Zatacznik nr 2 Wazny od 14.10. 2025 ‘ S a b

PRZYKLAD 1: BEZGOTOWKOWA TRANSAKCJA TERMINOWA Z WALUTA OBCA (DALEJ ,,FORWARD")

Klient XY a.s. kupuje towary z Wtoch w walucie EUR i wie, ze najpdzniej w lipcu 2025 roku musi uregulowac kwote

1 miliona EUR na rzecz dostawcy, zgodnie z terminem ptatnosci faktury. Ze wzgledu na potrzebe doktadnego
kalkulowania kosztéw oraz korzystne oprocentowanie korony czeskiej (CZK), klient podejmuje decyzje o odroczeniu
ptatnosci do potowy lipca 2025 roku. Bezgotéwkowej transakcji terminowej z walutami obcymi (forward).

Data zawarcia transakcji forward 1.2.2025

Data rozliczenia forwardu 15.7.2025
Kwota forwardu 1.000.000 EUR
Kurs wymiany (forwardowy) - sprzedaz EUR 25,30 EUR/CZK

Sytuacja A: Klient rozlicza catg kwote w Dniu rozliczenia

Klient, po przedstawieniu faktury w dniu 15. 7. 2025, wptaca 25 300 000 CZK i otrzymuje T milion EUR.
Zobowigzania wynikajace z transakgji forward zostajg tym samym w petni rozliczone.

Sytuacja B: Klient NIE rozlicza catej kwoty do Dnia rozliczenia

Klient rozlicza w dniu 15. 7. 2025 jedynie 900 tys. EUR. Na pozostate 100 tys. EUR nie jest w stanie przekaza¢ CZK
ani dostarczy¢ odpowiedniego dokumentu, na podstawie ktérego mozna by zidentyfikowac towar. W zwigzku

z tym, ze uptynat juz Dzien rozliczenia transakgji forward, SABF musi naliczy¢ koszty zwigzane z nierozliczeniem
catosci transakgji przez klienta. Ponadto moze zazadac odszkodowania za szkody poniesione przez SABF w wyniku
naruszenia zobowigzan przez klienta. SABF ma réwniez prawo do naliczenia kary umownej w wysokosci 1% wartosci
nierozliczonych transakgji.

Aktualny kurs wymiany na Dzien rozliczenia moze by¢ wyzszy niz kurs ustalony w momencie zawierania transakgji
forward:

Jesli kurs w Dniu rozliczenia transakcji forward jest nizszy, a klient sprzedaje obca walute, lub kurs jest wyzszy,
a klient kupuje obcg walute, to w przypadku niedotrzymania warunkéw transakcji forward klient zaptaci jedynie
kare umownga w wysokosci 1% wartosci nierozliczonych transakgji (jesli SABF bedzie jej wymagac), w tym
przypadku, przy kursie 25,50 EUR/CZK, klient zaptaci 1% z 100.000 EUR, co daje 1.000 EUR, czyli 25.500 CZK.

Jesli kurs w Dniu rozliczenia transakgcji forward jest wyzszy, a klient sprzedaje obcg walute, lub kurs jest nizszy,

a klient kupuje obca walute, klient zaptaci kare umowng w wysokosci 1% wartosci nierozliczonych transakgji (jesli
SABF bedzie jej wymagac), a takze koszty poniesione przez SABF na zawarcie transakgji przeciwnych. W tym
przypadku, przy kursie 25,10 EUR/CZK, klient zaptaci (25,30-25,10)*100.000 = 20.000 CZK + 1% z 100.000 EUR =
1.000 EUR (25100 CZK), co daje tagcznie 45.100 CZK.
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PRZYKLAD 2: BEZGOTOWKOWA TRANSAKCJA TERMINOWA Z WALUTA OBCA
SAB FORWARD+ (DALEJ ,SAB FORWARD+")

Klient XY a.s. eksportuje towar do Niemiec i otrzymuje ptatnosci w EUR. Klient chce mie¢ pewnos¢, ze z powodu
niskiej marzy handlowej kurs wymiany nie spadnie ponizej 25,30 EUR/CZK. Na podstawie swojej praktyki biznesowe;j
wie, ze co miesigc sprzeda towary za 120-150 tys. EUR. Jednakze, poniewaz nie jest w stanie doktadnie okresli¢,

w ktérym dniu otrzyma $rodki od niemieckiego odbiorcy, ani czy partner bedzie ptacit miesiecznie, czy

Z inng czestotliwoscia, uzgadnia z SABF zawarcie transakcji SAB Forward+ z Datg najpézniejszego rozliczenia

SAB Forward+ za p6t roku.

Data zawarcia SAB Forwardu+ 1.2.2025

Data najpdzniejszego rozliczenia SAB Forwardu+:; 29.7.2025
Forwardowy zakres 600.000 EUR
Kurs wymiany (kurs forwardowy) — zakup EUR 25,30 EUR/CZK

Sytuacja A: Klient rozlicza cata kwote przed Data najpézniejszego rozliczenia transakgji

Klient co miesigc otrzymywat 120 tysiecy EUR, ktére wraz z odpowiednig fakturg (potwierdzajacg identyfikacje
odpowiedniego towaru) przesytat na rzecz SABF i otrzymywat w zamian kwote w CZK (5x3,12 mIn CZK)'. Zobowigzania
z tytutu FWD zostaty wiec uregulowane przed uptywem Daty dla najpdzniejszego rozliczenia SAB Forwardu+.

Na dzien 30. 6. 2025 SAB Forward+ zostat catkowicie rozliczony bez zadnych dalszych zobowigzan.?

Sytuacja B: Klient rozlicza cata kwote do Daty najp6zniejszego rozliczenia SAB Forwardu+

Klient otrzymuje w losowych dniach miedzy 1. 2. 2025 a 29. 7. 2025 ptatnosci (i odpowiednie faktury) od swojego
niemieckiego odbiorcy, na podstawie ktérych dokonuje realizacji'. Ostatnia czes¢ transakcji zostanie rozliczona
29.7. 2025, a tgczna wartos¢ wszystkich transakcji wynosi 600 tysiecy EUR. Zobowigzania wynikajgce z zawartego
SAB Forwardu+ sg wiec w petni rozliczone.

Sytuacja C: Klient NIE rozlicza catej kwoty do daty najpézniejszego rozliczenia SAB Forwardu+

Klient rozlicza do 29. 7. 2025 500 tysiecy EUR, jednak nie jest w stanie wystac pozostatych 100 tysiecy EUR ani
dostarczy¢ odpowiednich dokumentéw umozliwiajacych identyfikacje towaru. Z uwagi na to, ze minat termin
ostatecznego rozliczenia SAB Forwardu+, SABF musi obcigzy¢ Klienta kosztami zwigzanymi z niewykonaniem
catkowitej transakgji, a takze ewentualnymi stratami wyniktymi z naruszenia zobowigzan przez klienta. SABF ma
réwniez prawo do naliczenia kary umownej w wysokosci 1% wartosci nierozliczonych transakgji.

Aktualny kurs wymiany w Dniu najpézniejszego rozrachunku SAB Forwardu+ moze by¢ wyzszy lub nizszy niz kurs
w momencie zawarcia SAB Forwardu+:

Jesli kurs w Dniu najp6zniejszego rozrachunku SAB Forwardu+ bedzie nizszy, a klient sprzedaje obcg walute, lub
jesli kurs bedzie wyzszy, a klient kupuje obcg walute, to w przypadku niezrealizowania umowy klient zaptaci tylko
kare umownga w wysokosci 1% wartosci niezrealizowanych transakgji (jesli SABF jg zazada), czyli w tym przypadku
przy kursie 25,10 EUR/CZK klient zaptaci 1%*100.000 EUR =1.000 EUR, czyli 25.100 CZK.

Jesli kurs w Dniu najpézniejszego rozrachunku SAB Forwardu+ jest wyzszy, a klient sprzedaje obcg walute,

lub jesli kurs jest nizszy, a klient kupuje obcg walute, to klient zaptaci kare umowng w wysokosci 1% wartosci
niezrealizowanych transakgji (jesli SABF jg zazada) oraz koszty SABF zwigzane z zawarciem transakgcji odwrotnej,
czyli w tym przypadku przy kursie 25,50 EUR/CZK klient zaptaci (25,50-25,30)*100.000 = 20.000 CZK
+1%*100.000 EUR =1.000 EUR (25.500 CZK), czyli tgcznie 45.500 CZK.

" Kazde indywidualne pobranie (wymiana srodkéw pienieznych) musi by¢ poprzedzone telefonem od klienta z co najmniej 3- dniowym wyprzedzeniem, w ktérym klient
informuje SABF (telefonicznie lub mailowo) o checi wymiany czesci z catkowitego wolumenu wymienianych srodkéw. Najpézniej w uzgodnionym terminie rozliczenia
danej subtransakgji klient jest réwniez zobowigzany do przedstawienia SABF stosownego dokumentu, na podstawie ktérego mozna zidentyfikowac towar, jako
potwierdzenie celu transakgji.

20 ile nie uzgodniono inaczej, np. w zwigzku z udzielonym Zabezpieczeniem.
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PRZYKLAD 3: BEZGOTOWKOWA TRANSAKCJA TERMINOWA Z WALUTA OBCA SAB TARF
(DALEJ ,,SAB TARF"), BEZ DZWIGNI, EKSPORT

Klient XY a.s. eksportuje towar do Niemiec i otrzymuje ptatnosci w EUR. Klient chce mie¢ pewnos¢, ze ze wzgledu

na niskg marze handlowa kurs wymiany nie spadnie ponizej aktualnego kursu spotowego 25,00 CZK/EUR dla czesci
wolumenu. Na podstawie swojej praktyki biznesowej wie, ze sprzeda towar o wartosci 250-300 tys. EUR miesiecznie.
Decyduje sie zabezpieczy¢ czes¢ wolumenu w wysokosci 120.000 EUR miesiecznie statym kursem forwardowym
25,10 CZK/EUR, a czes¢ wolumenu w wysokosci 100.000 EUR miesiecznie ustali¢ za pomocg SAB TARF z kursem
25,20 CZK/EUR.

Klient nie potrzebuje zabezpieczy¢ catego wolumenu planowanej transakgji po ustalonym kursie; wazniejsze dla
niego jest uzyskanie lepszego kursu dla czesci wolumenu w poréwnaniu do standardowego kursu forwardowego

w momencie zawarcia transakgji, a jednoczesnie akceptuje ryzyko zwigzane z niepewnoscig dotyczacg koncowego
catkowitego wolumenu zabezpieczenia i dtugosci trwania zabezpieczenia SAB TARF. Pozostatg czes¢ wolumenu moze
wymienia¢ po aktualnym kursie spotowym.

Zysk docelowy 2 CZK (200 halerzy)

Kurs spot na dzieh zamkniecia 25,00 CZK/EUR

Kurs forward 2510 CZK/EUR
Uzgodniony (SAB TARF) kurs: 25,20 CZK/EUR
Dzwignia bez dzwigni
Data zamkniecia SAB TARF 15.1. 2025

Uzgodniony (SAB TARF)

Data rozliczenia kurs [CZK/EUR]

Data wygasniecia Wolumen rozliczenia [EUR]

04.02.2025 06. 02.2025 100.000 25,20
04.03.2025 06. 03. 2025 100.000 25,20
03. 04. 2025 07. 04.2025 100.000 25,20
02. 05. 2025 06. 05. 2025 100.000 25,20
04. 06. 2025 06. 06. 2025 100.000 25,20
02.07.2025 07.07.2025 100.000 25,20
04. 08. 2025 06. 08. 2025 100.000 25,20
04.09. 2025 08. 09. 2025 100.000 25,20
02.10. 2025 06.10. 2025 100.000 25,20
04.11. 2025 06.11. 2025 100.000 25,20
04.12. 2025 08.12.2025 100.000 25,20
02.01.2026 06. 01. 2026 100.000 25,20
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Mozliwe scenariusze:

A.  Jesli kurs spotowy (Bloomberg fixing — BFIX) w dniu wygasniecia < uzgodniony kurs, klient sprzeda uzgodniony
wolumen rozliczeniowy po uzgodnionym kursie i rownoczesnie akumuluje réznice miedzy kursem spotowym
a kursem uzgodnionym (SAB TARF) az do osiggniecia Zysku docelowego.

B.  Jesli kurs spotowy (Bloomberg fixing — BFIX) w dniu wygasniecia =z uzgodniony kurs, klient sprzeda uzgodniony
wolumen po uzgodnionym kursie i nie dochodzi do akumulacji réznicy kurséw.

SCENARIUSZ A:

Jesli w przyktadowym modelu kurs spotowy (BFIX) spadtby do poziomu 24,85 CZK/EUR, klient sprzedawatby w lutym
po 25,20 CZK/EUR (35 halerzy zysku), w marcu po 25,20 CZK/EUR (35 halerzy zysku), w kwietniu po 25,20 CZK/EUR
(35 halerzy zysku), w maju po 25,20 CZK/EUR (35 halerzy zysku), w czerwcu po 25,20 CZK/EUR (35 halerzy zysku),

w lipcu po 25,10 CZK/EUR (25 halerzy zysku). Skumulowany zysk w lipcu 2025 osiggnatby poziom Zysku docelowego

2 CZK (200 halerzy), a SAB TARF zostatby rozliczony (zakoriczony), czyli kolejne miesigce klient juz nie miatby
zabezpieczonych.

SCENARIUSZ B:

Jesli w modelowym przyktadzie kurs spotowy (BFIX) w lutym wzréstby do poziomu 25,10 CZK/EUR, a od marca
pozostatby bez zmian na poziomie 25,30 CZK/EUR, klient sprzedawatby w lutym po 25,20 CZK/EUR (10 halerzy
zysku), a wszystkie kolejne miesigce az do 6. 1. 2026 roku wtgcznie sprzedawatby po 25,20 CZK/EUR (bez zysku).
Skumulowany zysk nie osiggnatby wiec poziomu Zysku docelowego 2 CZK (200 halerzy), a SAB TARF pozostatby
aktywny przez caty okres 12 miesiecy.
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PRZYKLAD 4: BEZGOTOWKOWA TRANSAKCJA TERMINOWA Z WALUTA OBCA
SAB TARF Z DZWIGNIA, EKSPORT

Klient XY a.s. eksportuje towar do Niemiec i otrzymuje ptatnosci w EUR. Klient chce mie¢ pewnos¢, ze ze wzgledu na
niska marze handlowg, przynajmniej w przypadku czesci transakgji, kurs wymiany nie spadnie ponizej aktualnego kursu
spotowego 25,00 CZK/EUR. Na podstawie swojej praktyki biznesowej wie, ze sprzeda towar o wartosci 250-400 tys. EUR
miesiecznie.

Klient nie potrzebuje zabezpieczac catej planowanej transakgji za staty kurs; wazniejsze jest dla niego uzyskanie
korzystniejszego kursu na czes¢ wolumenu transakgji w poréwnaniu do standardowego kursu forwardowego

w momencie zawarcia transakgji. Jednoczesnie akceptuje ryzyko zwigzane z niepewnoscia catkowitej wielkosci
zabezpieczenia oraz dtugosci jego trwania w ramach SAB TARF. Pozostatg czes¢ wolumenu moze wymieniac po
aktualnym kursie spotowym.

Klient decyduje sie zabezpieczy¢ cze$¢ wolumenu 80.000 EUR miesiecznie statym kursem forwardowym 25,10 CZK/EUR.
Dla pozostatej czesci wolumenu 100.000 EUR miesiecznie wybiera pomiedzy zabezpieczeniem SAB TARF po kursie

25,20 CZK/EUR bez dzwigni, ktére gwarantuje wymiane uzgodnionego wolumenu (do momentu osiggniecia zysku
docelowego), a zabezpieczeniem SAB TARF po kursie 25,35 CZK/EUR z dzwignig 1:1,5, co wigze sie z ryzykiem wymiany
wiekszej ilosci niz ustalony wolumen w przypadku korzystnego rozwoju kursu (ostabienie CZK powyzej uzgodnionego
kursu). Poniewaz klient chce uzyskac jak najwyzszy kurs w poréwnaniu do kursu forwardowego 25,10 CZK/EUR,

decyduje sie na zabezpieczenie 100.000 EUR miesiecznie po kursie 25,35 z dzwignig 1:1,5. Oznacza to dla niego mozliwos¢
zabezpieczenia czesci wolumenu EUR jeszcze korzystniejszym kursem w poréwnaniu do statego kursu forwardowego
oraz SAB TARF bez dzwigni, ale wigze sie to z podjeciem ryzyka rozliczenia transakcji w wyzszej ilosci 150.000 EUR po
uzgodnionym kursie SAB TARF w przypadku, korzystnego rozwoju kursu (umocnienie CZK powyzej uzgodnionego kursu).

Zysk docelowy 2 CZK (200 halerzy)

Kurs spot na dzieh zamkniecia 25,00 CZK/EUR

Kurs forward 2510 CZK/EUR

Uzgodniony (SAB TARF) kurs: 25,35 CZK/EUR
Dzwignia 11,5
Data zamkniecia SAB TARF 15.1.2025
e . . Wolumen rozliczenia A Wolumen rozliczenia B Uzgodniony
Data wygasniecia Data rozliczenia [EUR] [EUR] (SAB TARF) kurs
[CZK/EUR]
04. 02. 2025 06. 02.2025 100.000 150.000 25,35
04. 03.2025 06.03.2025 100.000 150.000 25,35
03. 04. 2025 07. 04. 2025 100.000 150.000 25,35
02. 05. 2025 06. 05. 2025 100.000 150.000 25,35
04. 06. 2025 06. 06. 2025 100.000 150.000 25,35
02.07. 2025 07.07. 2025 100.000 150.000 25,35
04. 08. 2025 06. 08. 2025 100.000 150.000 25,35
04. 09. 2025 08.09. 2025 100.000 150.000 25,35
02.10. 2025 06.10. 2025 100.000 150.000 25,35
04.11. 2025 06.11. 2025 100.000 150.000 25,35
04.12. 2025 08.12.2025 100.000 150.000 25,35
02.01. 2026 06. 01. 2026 100.000 150.000 25,35
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Mozliwe scenariusze:

A.  Jedli kurs spotowy (Bloomberg fixing = BFIX) w dniu wygasniecia < uzgodniony kurs, klient sprzeda uzgodniony
wolumen A po uzgodnionym kursie i rownoczesnie akumuluje réznice miedzy kursem spotowym
a uzgodnionym kursem (SAB TARF) az do osiggniecia Zysku docelowego.

B Jesli kurs spotowy (Bloomberg fixing— BFIX) w dniu wygasniecia = uzgodniony kurs, klient sprzeda uzgodniony
wolumen B po uzgodnionym kursie, a réznica miedzy kursami nie jest akumulowana.

SCENARIUSZ A:

Jesli w opisanym przyktadzie kurs spotowy (BFIX) przez caty okres pozostawatby na poziomie 25,00 CZK/EUR, klient
realizowatby nastepujace transakcje: w lutym sprzedatby po 25,35 CZK/EUR (zysk 35 halerzy), w marcu po

25,35 CZK/EUR (zysk 35 halerzy), w kwietniu po 25,35 CZK/EUR (zysk 35 halerzy), w maju po 25,35 CZK/EUR

(zysk 35 halerzy), w czerwcu po 25,35 CZK/EUR (zysk 35 halerzy), w lipcu po 25,25 CZK/EUR (zysk 25 halerzy).
Skumulowany zysk wyniéstby w lipcu 2025 roku 2 CZK (200 halerzy) i zysk docelowy zostatby osiggniety,

SAB TARF zostatby rozliczony (zakonczony), co oznacza, ze klient nie miatby juz zabezpieczonych transakgji

w kolejnych miesigcach.

SCENARIUSZ B:

Gdyby w przyktadowym scenariuszu kurs spotowy (BFIX) w lutym wzrést do poziomu 25,20 CZK/EUR, a od marca
pozostatby niezmieniony na poziomie 25,40 CZK/EUR, klient sprzedatby w lutym 100.000 EUR po kursie

25,35 CZK/EUR (zysk 15 halerzy), a przez wszystkie kolejne miesigce az do 6 stycznia 2026 r. sprzedatby

150.000 EUR po kursie 25,35 CZK/EUR (brak zysku). Skumulowany zysk nie osiggnatby zatem poziomu Zysku
docelowego 2 CZK (200 halerzy), a SAB TARF pozostatby aktywny przez petne 12 miesiecy.
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PRZYKLAD 5: BEZGOTOWKOWA TRANSAKCJA TERMINOWA Z WALUTA OBCA
SAB TARF BEZ DZWIGNI, IMPORT.

Klient XY a.s. kupuje towary z Wtoch w walucie EUR i wie, ze co miesigc musi zaptaci¢ swojemu dostawcy kwote od
250 do 300 tysiecy EUR na podstawie terminéw ptatnosci faktur. Z uwagi na potrzebe precyzyjnego kalkulowania
kosztéw, postanawia przy obecnym kursie spotowym 25,00 CZK/EUR zabezpieczy¢ cze$¢ transakcji w wysokosci
120.000 EUR miesiecznie statym kursem forwardowym 25,40 CZK/EUR, a cze$¢ transakcji w wysokoéci 100.000 EUR
miesiecznie zabezpieczy¢ kursem SAB TARF 25,10 CZK/EUR.

Klient nie potrzebuje zabezpieczac catej planowanej transakgji za staty kurs; wazniejsze jest dla niego uzyskanie
korzystniejszego kursu na czes¢ wolumenu transakgji w poréwnaniu do standardowego kursu forwardowego

w momencie zawarcia transakgji. Jednoczesnie akceptuje ryzyko zwigzane z niepewnoscig catkowitej wielkosci
zabezpieczenia oraz dtugosci jego trwania w ramach SAB TARF. Pozostatg czes¢ wolumenu moze wymieniac po
aktualnym kursie spotowym.

Zysk docelowy 2 CZK (200 halerzy)

Kurs spot na dzien zamkniecia 25,00 CZK/EUR

Kurs forward 25,40 CZK/EUR

Uzgodniony (SAB TARF) kurs: 25,10 CZK/EUR
Dzwignia bez dzwigni
Data zamkniecia SAB TARF 15.1.2025

Uzgodniony (SAB TARF) kurs

Data wygasniecia Data rozliczenia Wolumen rozliczenia [EUR]

[CZK/EUR]
04. 02.2025 06. 02.2025 100.000 2510
04. 03.2025 06. 03.2025 100.000 25,10
03. 04.2025 07. 04. 2025 100.000 2510
02. 05.2025 06. 05. 2025 100.000 2510
04. 06. 2025 06. 06. 2025 100.000 2510
02. 07. 2025 07.07.2025 100.000 2510
04. 08.2025 06. 08.2025 100.000 25,10
04. 09. 2025 08. 09.2025 100.000 25,10
02.10. 2025 06.10. 2025 100.000 2510
04.11.2025 06. 11. 2025 100.000 2510
04.12.2025 08.12.2025 100.000 2510
02.01.2026 06. 01. 2026 100.000 2510

Mozliwe scenariusze:

A.  Jesli kurs spotowy (Bloomberg fixing - BFIX) w dniu wygasniecia > uzgodniony kurs, klient kupi uzgodniony
wolumen po uzgodnionym kursie i rownoczesnie akumuluje réznice miedzy kursem spotowym a uzgodnionym
kursem (SAB TARF) az do osiggniecia Zysku docelowego.

B.  Jesli kurs spotowy (Bloomberg fixing— BFIX) w dniu wygasniecia = uzgodniony kurs, klient kupi uzgodniony
wolumen rozliczeniowy po uzgodnionym kursie a nie nastapi zadna akumulacja réznicy kurséw.
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SCENARIUSZ A:

Jesli w modelowym przyktadzie kurs spotowy (BFIX) wzrdstby do poziomu 25,45 CZK/EUR, klient dokonywatby
zakupdéw w lutym po kursie 25,10 CZK/EUR (35 halerzy zysku), w marcu po kursie 25,10 CZK/EUR (35 halerzy
zysku), w kwietniu po kursie 25,10 CZK/EUR (35 halerzy zysku), w maju po kursie 25,10 CZK/EUR (35 halerzy
zysku), w czerwcu po kursie 25,10 CZK/EUR (35 halerzy zysku), w lipcu po kursie 25,20 CZK/EUR (25 halerzy zysku).
Skumulowany zysk w lipcu 2025 osiggnatby poziom Zysku docelowego 2 CZK (200 halerzy), a SAB TARF zostatby
rozliczony (zakonhczony), czyli kolejne miesigce klient juz nie miatby zabezpieczonych.

SCENARIUSZ B:

Jesli w modelowym przyktadzie kurs spotowy (BFIX) w lutym wzrdstby do poziomu 25,20 CZK/EUR, a nastepnie od
marca spadtby i pozostatby na poziomie 24,90 CZK/EUR, klient dokonywatby zakupu w lutym po kursie

25,10 CZK/EUR (10 halerzy zysku) i przez wszystkie kolejne miesigce az do 6. 1. 2026 roku po kursie 25,10 CZK/EUR
(0 CZK zysku). Skumulowany zysk nie osiggnatby wiec poziomu Zysku docelowego 2 CZK (200 halerzy), a SAB TARF
pozostatby aktywny przez caty okres 12 miesiecy.
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PRZYKLAD 6: BEZGOTOWKOWA TRANSAKCJA TERMINOWA Z WALUTA OBCA
SAB TARF Z DZWIGNIA, IMPORT.

Klient XY a.s. kupuje towary z Wtoch w walucie EUR i wie, ze co miesigc musi zaptaci¢ swojemu dostawcy
kwote od 250 do 300 tysiecy EUR na podstawie termindw ptatnosci faktur. Z powodu potrzeby doktadnego
obliczenia kosztéw, klient decyduje sie zabezpieczy¢ czes¢ wolumenu transakcji w wysokosci

80.000 EUR miesiecznie statym kursem forwardowym 25,40 CZK/EUR. Dla pozostatej czesci wolumenu
100.000 EUR miesiecznie wybiera pomiedzy zabezpieczeniem SAB TARF po kursie 25,10 CZK/EUR

bez dzwigni, ktére gwarantuje wymiane uzgodnionego wolumenu (do momentu osiggniecia zysku
docelowego), a zabezpieczeniem SAB TARF po kursie 25,00 CZK/EUR z dzZwignig 1:1,5, co wigze sie

z ryzykiem wymiany wiekszego wolumenu niz pierwotnie uzgodniony, jesli kurs rynku bedzie korzystny
(umocnienie CZK ponizej uzgodnionego kursu) Poniewaz klient chce osiggnac jak najnizszy kurs

w poréwnaniu do kursu forwardowego 25,40 CZK/EUR, decyduje sie na zabezpieczenie czesci wolumenu

w wysokosci 100.000 EUR miesiecznie za pomoca transakcji SAB TARF po kursie 25,00 CZK/EUR

z dZzwignia 1:1,5. Oznacza to dla niego mozliwos¢ uzyskania jeszcze korzystniejszego kursu w poréwnaniu do
zabezpieczenia forwardowego oraz SAB TARF bez dzwigni, ale wigze sie to z ryzykiem realizacji transakgji
na wyzszym wolumenie (150.000 EUR) po uzgodnionym kursie SAB TARF w przypadku, korzystnego
rozwoju kursu (umocnienie CZK ponizej uzgodnionego kursu).

Klient nie potrzebuje zabezpieczac catej planowanej transakgji za staty kurs; wazniejsze jest dla niego
uzyskanie korzystniejszego kursu na czes¢ wolumenu transakcji w poréwnaniu do standardowego kursu
forwardowego w momencie zawarcia transakcji. Jednoczesnie akceptuje ryzyko zwigzane z niepewnoscia
catkowitej wielkosci zabezpieczenia oraz dtugosci jego trwania w ramach SAB TARF. Pozostatg czes¢
wolumenu moze wymieniac po aktualnym kursie spotowym.

Zysk docelowy 2 CZK (200 halerzy)
Kurs spot na dzien zamkniecia 25,00 CZK/EUR
Kurs forward 25,40 CZK/EUR
Uzgodniony (SAB TARF) kurs 25,00 CZK/EUR
Dzwignia 11,5

Data zamkniecia SAB TARF 15.1. 2025
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Mozliwe scenariusze:

A.

Data wygasniecia

04. 02. 2025
04. 03. 2025
03. 04.2025
02. 05. 2025
04. 06. 2025
02.07.2025
04. 08. 2025
04. 09. 2025
02.10. 2025
04.11. 2025

04.12. 2025
02.01. 2026

Data rozliczenia

06.02. 2025
06.03.2025
07. 04. 2025
06. 05. 2025
06. 06. 2025
07. 07. 2025

06. 08. 2025
08.09. 2025
06.10. 2025
06.11.2025

08.12.2025
06.01. 2026

Wolumen rozliczenia A Wolumen rozliczenia B

[EUR]

100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000

Wazny od 14.10. 2025

[EUR]

150.000
150.000
150.000
150.000
150.000
150.000
150.000
150.000
150.000
150.000
150.000
150.000

R sab

Uzgodniony
(SAB TARF) kurs
[CZK/EUR]

25,00
25,00
25,00
25,00
25,00
25,00
25,00
25,00
25,00
25,00
25,00
25,00

Jesli kurs spotowy (Bloomberg fixing — BFIX) w dniu wygasniecia > uzgodniony kurs, klient kupi
uzgodniony wolumen rozliczeniowy A po uzgodnionym kursie i rownoczesnie akumuluje réznice miedzy
kursem spotowym a kursem uzgodnionym (SAB TARF) az do osiggniecia Zysku docelowego.

Jesli kurs spotowy (Bloomberg fixing— BFIX) w dniu wygasniecia < uzgodniony kurs, klient kupi
uzgodniony wolumen rozliczeniowy B po uzgodnionym kursie a nie nastapi zadna akumulacja réznicy

kursow.

SCENARIUSZ A:

Jesli w modelowym przyktadzie kurs spotowy (BFIX) utrzymywatby sie przez caty czas na poziomie

25,35 CZK/EUR, klient kupowatby w lutym po kursie 25,00 CZK/EUR (zysk 35 halerzy), w marcu po kursie
25,00 CZK/EUR (zysk 35 halerzy), w kwietniu po kursie 25,00 CZK/EUR (zysk 35 halerzy), w maju po kursie
25,00 CZK/EUR (zysk 35 halerzy), w czerwcu po kursie 25,00 CZK/EUR (zysk 35 halerzy), a w lipcu po kursie
25,10 CZK/EUR (zysk 25 halerzy). Skumulowany zysk wynidstby w lipcu 2025 roku 2 CZK (200 halerzy) i zysk
docelowy zostatby osiggniety, SAB TARF zostatby rozliczony (zakoriczony), co oznacza, ze klient nie miatby juz
zabezpieczonych transakcji w kolejnych miesigcach.

SCENARIUSZ B:

Jedli w modelowym przyktadzie kurs spotowy (BFIX) w lutym wzréstby do poziomu 25,10 CZK/EUR, a nastepnie
od marca spadtby i pozostatby na poziomie 24,90 CZK/EUR, klient dokonywatby zakupu 100.000 EUR w lutym
po kursie 25,00 CZK/EUR (10 halerzy zysku) i przez wszystkie kolejne miesigce az do 6. 1. 2026 roku witgcznie
kupowatby 150.000 EUR po kursie 25,10 CZK/EUR (0 CZK zysku). Skumulowany zysk nie osiggnatby wiec
poziomu Zysku docelowego 2 CZK (200 halerzy), a SAB TARF pozostatby aktywny przez caty okres 12 miesiecy.
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PRZYKLAD 7: BEZGOTOWKOWA TERMINOWA TRANSAKCJA WALUTOWA SAB RISK
REVERSAL Z DZWIGNIA, EKSPORT

Klient XY, a.s. regularnie eksportuje towary do strefy euro i co miesigc inkasuje kwoty w walucie EUR

0 z géry znanej wysokosci, wynoszacej okoto 300.000 EUR. Ze wzgledu na niepewny rozwdj kursu
CZK/EUR klient chce zabezpieczy(¢ sie przed ryzykiem umocnienia korony, ktére skutkowatoby spadkiem
wartosci jego przychodow w CZK. Jednoczesnie jednak klient nie chce rezygnowac z potencjalnej korzysci
wynikajgcej z ostabienia korony, kiedy moégtby sprzeda¢ EUR po korzystniejszym kursie spotowym.

Na podstawie swojej strategii zarzgdzania ryzykiem kursowym klient decyduje sie na produkt SAB Risk
Reversal z dzwignia 1:2, ktory umozliwia mu udziat w korzystnym rozwoju kursu CZK/EUR w przypadku,
gdy kurs spotowy (Bloomberg Fixing — BFIX) bedzie sie ksztattowat w przedziale pomiedzy uzgodniong
dolng a gérng granica kursu. Jezeli jednak korona znaczgco by sie umocnita (kurs spadtby ponizej dolnej
granicy kursu), klient dokonuje wymiany nienalewarowanego wolumenu po kursie odpowiadajgcym dolnej
granicy. Jezeli korona sie ostabi (kurs przekroczy gérnga granice kursu), klient bedzie musiat wymienic
zlewarowany wolumen po z géry ustalonym kursie.

Dla klienta istotne jest uzyskanie korzystniejszego kursu niz w przypadku standardowego kontraktu
forward, jednak jest on gotéw podjac ryzyko wyzszego wolumenu rozliczenia w przypadku korzystnego
rozwoju kursu (ostabienie CZK powyzej uzgodnionego kursu). Pozostaty wolumen klient moze sprzedawac
po kursie spotowym lub za pomoca innych instrumentéw zabezpieczajacych.

Parametry transakgji:

Dolna granica kursu 24,50 CZK/EUR
Gérna granica kursu 25,50 CZK/EUR
Kurs miedzy dolng a gérna granica BFIX-0,2%
Miesieczny uzgodniony wolumen 100.000 EUR
Dzwignia 1.2

Data zawarcia 1.6.2025

Okres obowigzywania 12 miesiecy
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sab

Wolumen rozliczenia Wolumen rozliczenia Uzgodniony kurs

Data wygasniecia Data rozliczenia

Mozliwe scenariusze:

A[EUR] B [EUR] (CZK/EUR)
01. 07. 2025 03. 07.2025 100.000 200.000 24,50 / BFIX - 0,2 %/ 25,50
01. 08. 2025 05. 08. 2025 100.000 200.000 24,50 / BFIX - 0,2 %/ 25,50
02.09. 2025 03. 09. 2025 100.000 200.000 24,50 / BFIX - 0,2 %/ 25,50
01.10. 2025 03.10. 2025 100.000 200.000 24,50 / BFIX - 0,2 %/ 25,50
03.11. 2025 05. 1. 2025 100.000 200.000 24,50 / BFIX-0,2% /25,50
01.12. 2025 03.12.2025 100.000 200.000 24,50 / BFIX - 0,2 %/ 25,50
02.01. 2026 05. 01. 2026 100.000 200.000 24,50 / BFIX - 0,2 %/ 25,50
02.02. 2026 04.02. 2026 100.000 200.000 24,50 / BFIX - 0,2 %/ 25,50
02.03. 2026 04.03. 2026 100.000 200.000 24,50 / BFIX - 0,2 %/ 25,50
01. 04. 2026 03. 04. 2026 100.000 200.000 24,50 / BFIX - 0,2 %/ 25,50
04. 05. 2026 05. 05. 2026 100.000 200.000 24,50 / BFIX - 0,2 %/ 25,50
01. 06. 2026 03. 06. 2026 100.000 200.000 24,50 / BFIX - 0,2 %/ 25,50

A.  Kurs spotowy (BFIX) = 25,00 CZK/EUR (w przedziale)
B.  Kursspotowy (BFIX) = 24,40 CZK/EUR (ponizej dolnej granicy)
C.  Kurs spotowy (BFIX) = 25,70 CZK/EUR (powyzej gérnej granicy)

SCENARIUSZ A:

Jezeli kurs spotowy (BFIX) w dniu wygasniecia znajduje sie w przedziale miedzy uzgodniong dolng a gérng granica
kursu, Klient wymienia wolumen rozliczeniowy A (100.000 EUR) po aktualnym kursie spotowym (BFIX) plus 0,2%.

SCENARIUSZ B:

Jezeli kurs spotowy (BFIX) w dniu wygasniecia znajduje sie ponizej dolnej granicy kursu, Klient wymienia wolumen
rozliczeniowy A (100.000 EUR) po kursie 24,50 CZK/EUR - kurs jest ograniczony dolng granica.

SCENARIUSZ C:

Jezeli kurs spotowy (BFIX) w dniu wygasniecia znajduje sie powyzej gérnej granicy kursu, Klient wymienia wolumen
rozliczeniowy B (200.000 EUR) po kursie 25,50 CZK/EUR - doszto do przekroczenia gérnej granicy kursu i aktywacji

dzwigni finansowej.
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PRZYKLAD 8: BEZGOTOWKOWA TERMINOWA TRANSAKCJA WALUTOWA SAB RISK REVERSAL
Z DZWIGNIA, IMPORT

Klient XY, a.s. regularnie dokonuje zakupow towardw ze strefy euro i co miesigc reguluje faktury

w walucie EUR o z géry znanej wysokosci, wynoszgcej okoto 300.000 EUR. Ze wzgledu na niepewny rozwdj
kursu CZK/EUR klient chce zabezpieczy¢ sie przed ryzykiem ostabienia korony, ktére prowadzitoby do
wzrostu kosztéw zakupow. Jednoczesnie klient nie chce rezygnowac z potencjalnej korzysci wynikajgcej

z umocnienia korony, kiedy moégtby kupi¢ EUR po korzystniejszym kursie spotowym.

Na podstawie swojej strategii zarzgdzania ryzykiem kursowym klient decyduje sie na produkt SAB Risk
Reversal z dzwignia 1:2, ktory umozliwia mu udziat w korzystnym rozwoju kursu CZK/EUR w przypadku,
gdy kurs spotowy (Bloomberg Fixing — BFIX) bedzie sie ksztattowat w przedziale pomiedzy uzgodniong
dolng a gérng granica kursu. Jezeli jednak korona znaczgco by sie umocnita (kurs spadtby ponizej dolnej
granicy), klient bedzie musiat wymienic¢ zlewarowany wolumen po z géry ustalonym kursie. Jezeli korona
Znaczgco sie ostabi (kurs przekroczy gérng granice), klient wymienia uzgodniony wolumen po kursie
odpowiadajgcym goérnej granicy kursu.

Dla klienta istotne jest uzyskanie korzystniejszego kursu niz w przypadku standardowego kontraktu
forward, jednak jest on gotéw podjac ryzyko wyzszego wolumenu rozliczenia w przypadku korzystnego
rozwoju kursu (umocnienie CZK ponizej uzgodnionego kursu). Pozostaty wolumen klient moze nabywac
po kursie spotowym lub za pomoca innych instrumentéw zabezpieczajacych.

Parametry transakgji:

Dolna granica kursu 24,50 CZK/EUR
Gorna granica kursu 25,50 CZK/EUR
Kurs miedzy dolng a gérna granica BFIX+ 0,2 %
Miesieczny uzgodniony wolumen 100.000 EUR
Dzwignia 12

Data zawarcia 1.6.2025

Okres obowigzywania 12 miesiecy
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sab

Wolumen rozliczenia Wolumen rozliczenia Uzgodniony kurs

Data wygasniecia Data rozliczenia

A[EUR] B [EUR] (CZK/EUR)
01. 07. 2025 03.07.2025 100.000 200.000 24,50 / BFIX + 0,2 % / 25,50
01. 08. 2025 05. 08. 2025 100.000 200.000 24,50 / BFIX+ 0,2 % / 25,50
02.09. 2025 03. 09. 2025 100.000 200.000 24,50 / BFIX+ 0,2 % / 25,50
01.10. 2025 03.10. 2025 100.000 200.000 24,50 / BFIX + 0,2 % / 25,50
03.11. 2025 05. 1. 2025 100.000 200.000 24,50 / BFIX+0,2% / 25,50
01.12. 2025 03.12.2025 100.000 200.000 24,50 / BFIX + 0,2 % / 25,50
02.01. 2026 05. 01. 2026 100.000 200.000 24,50 / BFIX + 0,2 % / 25,50
02.02. 2026 04.02. 2026 100.000 200.000 24,50 / BFIX+ 0,2 % / 25,50
02.03. 2026 04.03. 2026 100.000 200.000 24,50 / BFIX+ 0,2 % / 25,50
01. 04. 2026 03. 04. 2026 100.000 200.000 24,50 / BFIX+0,2% /25,50
04. 05. 2026 05. 05. 2026 100.000 200.000 24,50 / BFIX+0,2% / 25,50
01. 06. 2026 03. 06. 2026 100.000 200.000 24,50 / BFIX+0,2% / 25,50

Mozliwe scenariusze:

A.  Kurs spotowy (BFIX) = 25,00 CZK/EUR (w przedziale)
B.  Kurs spotowy (BFIX) = 24,40 CZK/EUR (ponizej dolnej granicy)
C. Kurs spotowy (BFIX) = 25,70 CZK/EUR (powyzej gérnej granicy)

SCENARIUSZ A:

Jezeli kurs spotowy (BFIX) w dniu wygasniecia znajduje sie w przedziale miedzy uzgodniong dolng a gorng
granicg kursu, klient wymienia uzgodniony wolumen rozliczeniowy A (100.000 EUR) po aktualnym kursie
spotowym kurz (BFIX) plus 0,2%.

SCENARIUSZ B:

Jezeli kurs spotowy (BFIX) w dniu wygasniecia znajduje sie ponizej dolnej granicy kursu, Klient wymienia
uzgodniony wolumen rozliczeniowy B (200.000 EUR) po kursie 24,50 CZK/EUR, poniewaz doszto do
przekroczenia dolnej granicy kursu i aktywacji dzwigni finansowe;j.

SCENARIUSZ C:

Jezeli kurs spotowy (BFIX) w dniu wygasniecia znajduje sie powyzej gornej granicy kursu, Klient wymienia
uzgodniony wolumen rozliczeniowy A (100.000 EUR) po kursie 25,50 CZK/EUR.
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PRZYKLAD 9: BEZGOTOWKOWA TRANSAKCJA TERMINOWA W WALUCIE OBCEJ SAB RATIO
FORWARD Z DZWIGNIA, EKSPORT

Klient XY, a.s. regularnie eksportuje towary do strefy euro i co miesigc inkasuje przychody w walucie EUR
w przewidywanej wysokosci okoto 300.000 EUR. Ze wzgledu na to, ze jego marza handlowa jest stabilna,
ale zalezna od kursu CZK/EUR, klient chce zabezpieczy¢ sie przed ryzykiem umocnienia korony, ktore
mogtoby obnizy¢ jego przychody w CZK. Jednoczes$nie pragnie korzystac z potencjalnego ostabienia korony,
ktore przyniostoby wyzsze przychody w CZK.

Wybiera produkt SAB Ratio Forward z dzwignia 1:2. Instrument ten pozwala mu wymienia¢ po
korzystniejszym kursie niz standardowy kontrakt forward, pod warunkiem zaakceptowania ryzyka, ze
w przypadku korzystnego rozwoju kursu (ostabienie CZK powyzej uzgodnionego kursu) klient bedzie
musiat wymieni¢ zlewarowany wolumen po z géry uzgodnionym kursie. Pozostaty wolumen moze
wymienic po aktualnym kursie spotowym lub wykorzystac inny instrument zabezpieczajacy.

Parametry transakcji:

Uzgodniony kurs 25,00 CZK/EUR
Miesieczny uzgodniony wolumen 100.000 EUR
Dzwignia 1.2
Data zawarcia transakgji 1. 6.2025
Okres obowigzywania 12 miesiecy
D e Data rozliczenia Wolumen rozliczenia A Wolumen rozliczenia B Uzgodniony
[EUR] [EUR] [CZK/EUR]
01. 07. 2025 03. 07.2025 100.000 200.000 25,00
01. 08. 2025 05. 08. 2025 100.000 200.000 25,00
02.09. 2025 03. 09. 2025 100.000 200.000 25,00
01.10.2025 03.10.2025 100.000 200.000 25,00
03.11. 2025 05.11.2025 100.000 200.000 25,00
01.12. 2025 03.12.2025 100.000 200.000 25,00
02.01. 2026 05. 01. 2026 100.000 200.000 25,00
02.02.2026 04. 02. 2026 100.000 200.000 25,00
02.03.2026 04.03.2026 100.000 200.000 25,00
01. 04. 2026 03. 04. 2026 100.000 200.000 25,00
04.05. 2026 05. 05. 2026 100.000 200.000 25,00

01. 06. 2026 03.06.2026 100.000 200.000 25,00
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Mozliwe scenariusze:

A.  Kurs spotowy (BFIX) = 24,80 CZK/EUR (umocnienie CZK)

B. Kurs spotowy (BFIX) = 25,30 CZK/EUR (ostabienie CZK)

C.  Kurs spotowy (BFIX) = 25,00 CZK/EUR (kurs spotowy = uzgodniony kurs)

SCENARIUSZ A:

Jezeli kurs spotowy (BFIX) w dniu wygasniecia jest nizszy niz uzgodniony kurs, Klient wymienia uzgodniony wolumen
rozliczeniowy A (100.000 EUR) po uzgodnionym kursie 25,00 CZK/EUR.

SCENARIUSZ A:

Jezeli kurs spotowy (BFIX) w dniu wygasniecia jest wyzszy niz uzgodniony kurs, Klient wymienia uzgodniony
wolumen rozliczeniowy B (200.000 EUR) po uzgodnionym kursie 25,00 CZK/EUR.

SCENARIUSZ C:

Jezeli kurs spotowy (BFIX) w dniu wygasniecia jest réwny uzgodnionemu kursowi, Klient wymienia uzgodniony
wolumen rozliczeniowy B (200.000 EUR) po kursie uzgodnionym.
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PRZYKLAD 10: BEZGOTOWKOWA TRANSAKCJA TERMINOWA W WALUCIE OBCEJ SAB RATIO
FORWARD Z DZWIGNIA, IMPORT

Klient XY, a.s. regularnie dokonuje zakupow towardéw w walucie EUR od dostawcow ze strefy euro i co
miesigc reguluje faktury w przewidywanej wysokosci okoto 300.000 EUR. Ze wzgledu na to, ze kurs
CZK/EUR bezposrednio wptywa na koszty w CZK, klient chce zabezpieczy¢ sie przed ryzykiem ostabienia
korony, ktére prowadzitoby do wyzszych wydatkow. Jednoczesnie chce mie¢ mozliwos¢ czeSciowego
skorzystania z potencjalnego umocnienia korony, ktére obnizytoby koszty zakupow.

Decyduje sie na produkt SAB Ratio Forward z dzwignia 1:2. Instrument ten pozwala mu wymienia¢ po
korzystniejszym kursie niz standardowy kontrakt forward, pod warunkiem zaakceptowania ryzyka, ze
w przypadku korzystnego rozwoju kursu (umocnienie CZK ponizej uzgodnionego kursu) klient bedzie
musiat wymieni¢ zlewarowany wolumen po z géry uzgodnionym kursie. Pozostaty wolumen moze
wymienic¢ po aktualnym kursie spotowym lub wykorzystac inny instrument zabezpieczajacy.

Parametry transakcji:

Uzgodniony kurs 25,00 CZK/EUR
Miesieczny uzgodniony wolumen 100.000 EUR
Dzwignia 1:2

Data zawarcia transakgji 1. 6. 2025
Okres obowigzywania 12 miesiecy

e . . Wolumen rozliczenia A Wolumen rozliczenia B Uzgodniony kurs
Data wygasniecia Data rozliczenia

[EUR] [EUR] [CZK/EUR]
01. 07. 2025 03. 07.2025 100.000 200.000 25,00
01. 08. 2025 05. 08. 2025 100.000 200.000 25,00
02.09. 2025 03. 09.2025 100.000 200.000 25,00
01.10. 2025 03.10. 2025 100.000 200.000 25,00
03.11. 2025 05.11. 2025 100.000 200.000 25,00
01.12. 2025 03.12. 2025 100.000 200.000 25,00
02.01.2026 05. 01. 2026 100.000 200.000 25,00
02.02.2026 04.02.2026 100.000 200.000 25,00
02.03.2026 04.03. 2026 100.000 200.000 25,00
01. 04. 2026 03. 04. 2026 100.000 200.000 25,00
04. 05. 2026 05. 05. 2026 100.000 200.000 25,00

01. 06. 2026 03.06.2026 100.000 200.000 25,00
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Mozliwe scenariusze:

A.  Kurs spotowy (BFIX) = 25,30 CZK/EUR (ostabienie CZK)
B.  Kurs spotowy (BFIX) = 24,80 CZK/EUR (umocnienie CZK)
C.  Kurs spotowy (BFIX) =25,00 CZK/EUR (kurs spotowy = uzgodniony kurs)

SCENARIUSZ A:

Jezeli kurs spotowy (BFIX) w dniu wygasniecia jest wyzszy niz uzgodniony kurs, Klient wymienia uzgodniony
wolumen rozliczeniowy A (100.000 EUR) po kursie uzgodnionym 25,00 CZK/EUR.

SCENARIUSZ B:

Jezeli kurs spotowy (BFIX) w dniu wygasniecia jest wyzszy niz uzgodniony kurs, Klient wymienia uzgodniony
wolumen rozliczeniowy B (200.000 EUR) po kursie uzgodnionym 25,00 CZK/EUR.

SCENARIUSZ C:

Jezeli kurs spotowy (BFIX) w dniu wygasniecia jest réwny uzgodnionemu kursowi, klient wymienia uzgodniony
wolumen rozliczeniowy B (200.000 EUR) po kursie uzgodnionym.
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PRZYKLAD 11: BEZGOTOWKOWA TRANSAKCJA TERMINOWA Z WALUTA OBCA SAB
PARTICIPATING FORWARD EXPORT

Klient XY, a.s. regularnie eksportuje towary do strefy euro i co miesigc inkasuje przychody w walucie EUR
w wysokosci okoto 300.000 EUR. Ze wzgledu na niskg marze oraz istotny udziat eksportu w catkowitych
przychodach, dla klienta wazne jest zabezpieczenie korzystnego kursu CZK/EUR.

Klient chce zabezpieczy¢ sie przed umocnieniem korony, ktére obnizytoby wartos¢ jego przychodéw w
CZK. Jednoczesnie pragnie korzystac¢ z korzystniejszego kursu w przypadku ostabienia CZK, aby czes¢
wolumenu méc wymienic¢ po korzystniejszym kursie niz uzgodniony kurs forward. Decyduje sie zatem na
produkt SAB Participating Forward, ktéry umozliwia mu:

- ochrone (w przypadku niekorzystnego rozwoju kursu, czyli umocnienie CZK),
- czesciowg mozliwos¢ uczestnictwa w korzystnym kursie spotowym przy ostabieniu CZK.

Daje to klientowi jednoczesnie zabezpieczenie i elastycznos¢ - jest to odpowiedni kompromis miedzy
pewnoscig a mozliwoscig uczestniczenia w korzystnym rozwoju rynku.

Parametry transakgji:

Uzgodniony kurs 25,00 CZK/EUR/BFIX-0,2%

Miesieczny uzgodniony wolumen 100.000 EUR

Data zawarcia transakgji 1. 6. 2025

Okres obowigzywania 12 miesiecy

Data wygasniecia Data rozliczenia Wolumen rozliczenia [EUR] Uzgodniony kurs [CZK/EUR]

01.07. 2025 03. 07.2025 100.000 25,00/ BFIX-0,2%
01. 08. 2025 05. 08. 2025 100.000 25,00 /BFIX-0,22%
02.09. 2025 03. 09. 2025 100.000 25,00/ BFIX-02%
01.10. 2025 03.10. 2025 100.000 25,00/ BFIX-02%
03.11. 2025 05.11. 2025 100.000 25,00/ BFIX-0,2 %
01.12. 2025 03.12.2025 100.000 25,00/ BFIX-0,2 %
02. 01. 2026 05. 01. 2026 100.000 25,00/ BFIX-0,2 %
02.02.2026 04. 02. 2026 100.000 25,00/ BFIX-0,2%
02.03. 2026 04. 03.2026 100.000 25,00/ BFIX-02%
01. 04. 2026 03. 04.2026 100.000 25,00/ BFIX-02%
04. 05.2026 05. 05.2026 100.000 25,00/ BFIX-0,2%

01.06. 2026 03. 06.2026 100.000 25,00/ BFIX-0,2%
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Mozliwe scenariusze:

A, Kurs spotowy (BFIX) = 24,80 CZK/EUR (umocnienie CZK)
B.  Kurs spotowy (BFIX) = 25,30 CZK/EUR (ostabienie CZK)
C.  Kurs spotowy (BFIX) =25,00 CZK/EUR (kurs spotowy réwny uzgodnionemu kursowi)

SCENARIUSZ A:

Jezeli kurs spotowy (BFIX) w dniu wygasniecia jest nizszy niz uzgodniony kurs, Klient wymienia uzgodniony wolumen
rozliczeniowy (100.000 EUR) po kursie uzgodnionym 25,00 CZK/EUR.

SCENARIUSZ B:

Jezeli kurs spotowy (BFIX) w dniu wygasniecia jest wyzszy niz uzgodniony kurs, Klient wymienia uzgodniony
wolumen rozliczeniowy (100.000 EUR) w 50 % po uzgodnionym kursie 25,00 CZK/EUR i w 50 % po aktualnym kursie
spotowym (BFIX) minus 0,2 %. W przyktadzie modelowym Klient wymienia 50.000 EUR po uzgodnionym kursie
25,00 CZK/EUR i 50.000 EUR po kursie 25,249 CZK/EUR, co daje tacznie 100.000 EUR po kursie 25,125 CZK/EUR.

SCENARIUSZ C:

Jezeli kurs spotowy w dniu wygasniecia jest rowny uzgodnionemu kursowi, Klient wymienia uzgodniony wolumen
rozliczeniowy (100.000 EUR) po uzgodnionym kursie 25,00 CZK/EUR.



Zatacznik nr 2

Wazny od 14.10. 2025 ‘

PRZYKLAD 12: BEZGOTOWKOWA TRANSAKCJA TERMINOWA Z WALUTA OBCA SAB
PARTICIPATING FORWARD IMPORT

Klient XY, a.s. regularnie dokonuje zakupdéw towardéw od swoich dostawcdéw w strefie euro i co miesigc musi
uregulowac faktury w walucie EUR w wysokosci okoto 300.000 EUR. Ze wzgledu na napiety budzet i potrzebe
planowania kosztéw, klient chce zabezpieczy¢é maksymalny kurs, po ktérym bedzie nabywac euro. Jednoczesnie
klient chce mie¢ mozliwos¢ korzystania z potencjalnego umocnienia CZK, ktére umozliwitoby tanszy zakup.
Wybiera produkt SAB Participating Forward, ktéry zapewnia:

- ochrone w przypadku ostabienia CZK (wyzszy kurs),

- czesciowe uczestnictwo w przypadku umochienia CZK (nizszy kurs).

Daje to klientowi jednoczesnie zabezpieczenie i elastycznos¢ - jest to odpowiedni kompromis miedzy
pewnoscig a mozliwoscig uczestniczenia w korzystnym rozwoju rynku.

Parametry transakcji:

Uzgodniony kurs

Miesieczny uzgodniony wolumen

Data zawarcia transakdji

Okres obowigzywania

Data wygasniecia
01. 07. 2025
01. 08.2025
02.09.2025
01.10. 2025
03.11.2025
01.12. 2025
02.01.2026
02.02.2026
02.03.2026
01. 04. 2026
04.05. 2026
01. 06. 2026

Data rozliczenia

03. 07.2025
05. 08. 2025
03. 09. 2025
03.10. 2025
05. 1. 2025

03.12.2025

05. 01. 2026
04.02.2026
04.03. 2026
03. 04. 2026
05. 05. 2026
03. 06. 2026

25,00 CZK/EUR/BFIX + 0,2 %
100.000 EUR
1.6.2025

12 miesiecy

Wolumen rozliczenia [EUR] Uzgodniony kurs [CZK/EUR]

100.000 25,00/ BFIX+ 0,22 %
100.000 25,00/ BFIX+0,2%
100.000 25,00 /BFIX+0,2%
100.000 25,00/ BFIX+0,2%
100.000 25,00/ BFIX+0,2%
100.000 25,00/ BFIX+0,2%
100.000 25,00/ BFIX+0,2%
100.000 25,00/ BFIX+0,2%
100.000 25,00/ BFIX+0,2%
100.000 25,00/ BFIX+0,2%
100.000 25,00/ BFIX+0,2%
100.000 25,00/ BFIX+0,2%

sab
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Mozliwe scenariusze:

A, Kurs spotowy (BFIX) = 25,30 CZK/EUR (ostabienie CZK)
B.  Kurs spotowy (BFIX) = 24,80 CZK/EUR (umocnienie CZK)
C.  Kurs spotowy (BFIX) =25,00 CZK/EUR (kurs spotowy réwny uzgodnionemu kursowi)

SCENARIUSZ A:

Jezeli kurs spotowy (BFIX) w dniu wygasniecia jest wyzszy niz uzgodniony kurs, Klient wymienia uzgodniony
wolumen rozliczeniowy (100.000 EUR) po uzgodnionym kursie 25,00 CZK/EUR.

SCENARIUSZ B:

Jezeli kurs spotowy (BFIX) w dniu wygasniecia jest nizszy niz uzgodniony kurs, Klient wymienia uzgodniony wolumen
rozliczeniowy (100.000 EUR) w 50 % po uzgodnionym kursie 25,00 CZK/EUR i w 50 % po aktualnym kursie spotowym
(BFIX) plus 0,2 %. W przyktadzie modelowym Klient wymienia 50.000 EUR po uzgodnionym kursie 25,00 CZK/EUR

i 50.000 EUR po kursie 24,850 CZK/EUR, co daje tacznie 100.000 EUR po kursie 24,925 CZK/EUR.

SCENARIUSZ C:

Jezeli kurs spotowy (BFIX) w dniu wygasniecia jest rowny uzgodnionemu kursowi, klient wymienia uzgodniony
wolumen rozliczeniowy (100.000 EUR) po kursie 25,00 CZK/EUR.
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PRIKLAD 1: BEZHOTOVOSTNi TERMINOVY OBCHOD S CIzi MENOU (DALE JEN ,,FORWARD")

Klient XY a.s. kupuje zbozi z Italie v méné EUR a vi, Ze musi nejpozdéji v Cervenci 2025 uhradit ¢astku 1 milion EUR
svému dodavateli na zakladé splatnosti faktury. Vzhledem k potiebé presné kalkulace nadkladd a pozitivniho Groceni
CZK se rozhodne zaplatit az v pllce ¢ervence 2025 a vyuZije Bezhotovostni terminovy obchod s cizi ménou (forward).

Datum uzavieni forwardu 1.2.2025

Den vyporadani forwardu 15.7. 2025
Castka forwardu 1000 000 EUR
Sménny (forwardovy) kurz — prodej EUR 25,30 EUR/CZK

Situace A: Klient vyporada celou ¢astku v Den vyporadani

Klient po dolozeni faktury 15. 7. 2025 uhradi 25 300 000 CZK a obdrzi 1 milion EUR. Zavazky z forwardu jsou tedy
v plném rozsahu vyporadany.

Situace B: Klient NEvyporada celou ¢astku do Dne vyporadani

Klient vyporada 15. 7. 2025 pouze 900 tisic EUR, na zbylych 100 tisic EUR neni schopen zaslat CZK nebo k nim nema
prislusny doklad, na jehoZz zakladé Ize identifikovat zbozi. Vzhledem k tomu, Ze jiZz uplynul Den vyporadani forwardu,

je nutno ze strany SABF uplatnit na zbyvajici ¢astku Uhradu nakladd souvisejicich s nevyporadanim obchodu v celém
objemu ze strany Klienta, jakoz i pfipadnou nahradu skody, ktera SABF v disledku poruseni povinnosti klienta vznikne.
Zaroven mUZe SABF po Klientovi poZadovat smluvni pokutu ve vysi 1% z objemu nevyporadanych transakci.

Aktuaini sménny kurz ke Dni vyporddani miZe byt bud vy3si nebo niz&i neZ kurz v dobé uzavieni forwardu:

Pokud je kurz ke Dni vyporadani forwardu nizsi a klient prodava cizi ménu, nebo je kurz vyssi a klient cizi ménu
nakupuje, pak klient v pripadé nedodrzeni sjednaného forwardu zaplati pouze smluvni pokutu ve vySi 1% z objemu
nevyporadanych transakci (pokud ji SABF bude poZzadovat), tj. v tomto pfipadé pfi kurzu 25,50 EUR/CZK zaplati
1%*100 000 EUR =1000 EUR, tj. 25 500 CZK.

Pokud je kurz ke Dni vyporadani forwardu vySsi a klient prodava cizi ménu, nebo je kurz nizsi a klient

cizi ménu nakupuje, pak zaplati smluvni pokutu ve vySi 1% z objemu nevyporadanych transakci (pokud ji SABF

bude poZadovat), a ndklady SABF na uzavieni protiobchodu, tj. v tomto pfipadé pfi kurzu 25,10 EUR/CZK zaplati
klient (25,30-25,10)*100 000 = 20 000 CZK +1%*100 000 EUR =1000 EUR (25100 CZK), tj. celkem 45100 CZK.
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PRIKLAD 2: BEZHOTOVOSTNi TERMINOVY OBCHOD S CIZi MENOU
SAB FORWARD+ (DALE JEN ,, SAB FORWARD+")

Klient XY a.s. vyvaZi zboZi do Némecka a inkasuje za né v EUR. Klient chce mit jistotu, Ze vzhledem k nizké obchodni
marzi neklesne sménny kurz pod 25,30 EUR/CZK. Na zakladé své obchodni zvyklosti vi, Ze proda kazdy mésic zboZzi
za 120-150 tisic EUR. ProtoZe v3ak neni schopen urcit piesné, ve ktery den dojde k zaslani prostredkd ze strany
némeckého odbératele, ani zda partner bude hradit mésicné ¢i s jinou frekvenci, domluvi si se SABF SAB Forward+
s Datem pro nejzazsi vyporadani SAB Forwardu+ za pUl roku.

Datum uzavreni SAB Forwardu+ 1.2.2025
Datum pro nejzazsi vyporadani SAB Forwardu+ 29.7.2025
Forwardovy ramec 600 000 EUR
Sménny (forwardovy) kurz — nakup EUR 25,30 EUR/CZK

Situace A: Klient vypoirada celou castku pred Datem pro nejzazsi vyporadani obchodu

Klient kazdy mésic obdrzel 120 tisic EUR, které spoletné s pfisluSnou fakturou (ktera potvrzuje identifikaci
prislusného zbozi) zaslal ve prospéch SABF a obdrzel jako protipinéni ¢astku v CZK (5x3,12 mil. CZK)'. FWD zavazky
jsou tedy vyporadany pred tim, nez nastane Datum pro nejzazsi vyporadani SAB Forwardu+. K 30. 6. 2025 je tak
SAB Forward+ zcela vyporadan bez jakychkoliv dalSich zédvazkd?.

Situace B: Klient vyporada celou castku do Data pro nejzazsi vyporadani SAB Forwardu+

Klient dostava v nahodilych dnech mezi 1. 2. 2025 a 29. 7. 2025 platby (a pfislusné faktury) od svého némeckého
odbératele, na zakladé kterych ¢erpa'. Posledni dil¢i obchod bude vyporadan 29. 7. 2025, soucet vech obchodd je
600 tisic EUR, zavazky ze sjednaného SAB Forwardu+ jsou tedy v plném rozsahu vyporadany.

Situace C: Klient NEvyporada celou castku do Data pro nejzazsi vyporadani SAB Forwardu+

Klient vyporadal k 29. 7. 2025 pouze 500 tisic EUR, zbylych 100 tisic EUR neni schopen zaslat nebo k nim nema
prislusny doklad, na jehoZ zakladé |ze identifikovat zboZi. Vzhledem k tomu, Ze jiZz uplynulo Datum pro nejzazsi
vyporadani SAB Forwardu+, je nutno ze strany SABF uplatnit na zbyvajici ¢dstku Uhradu nakladd souvisejicich
s nevyporadanim obchodu v celém objemu ze strany Klienta, jakoz i pripadnou nahradu skody, ktera SABF

v disledku poruseni povinnosti klienta vznikne. Zaroven mdze SABF po Klientovi poZadovat smluvni pokutu
ve vysi 1% z objemu nevyporadanych transakci.

Aktuaini sménny kurz k Datu pro nejzazsi vyporadani SAB Forwardu+ mdze byt bud vys3i nebo niZsi nez kurz
v dobé uzavreni SAB Forwardu+:

Pokud je kurz k Datu pro nejzazsi vyporadani SAB Forwardu+ nizsi a klient prodava cizi ménu, nebo je kurz
vyssi a klient cizi ménu nakupuje, pak klient v pfipadé nedodrzeni sjednaného obchodu zaplati pouze smluvni
pokutu ve vysi 1% z objemu nevyporadanych transakci (pokud ji SABF bude poZadovat), tj. v tomto pripadé pfi
kurzu 25,10 EUR/CZK zaplati 1%*100 000 EUR = 1000 EUR, tj. 25100 CZK.

Pokud je kurz k Datu pro nejzazsi vyporadani SAB Forwardu+ vysSi a klient prodava cizi ménu nebo je kurz nizsi
a klient cizi ménu nakupuje, pak zaplati smluvni pokutu ve vysi 1% z objemu nevyporadanych transakci (pokud ji
SABF bude pozadovat) a naklady SABF na uzavieni protiobchodu, tj. v tomto pfipadé pfi kurzu 25,50 EUR/CZK zaplati
klient (25,50-25,30)*100 000 = 20 000 CZK +1 %*100 000 EUR =1 000 EUR (25 500 CZK), tj. celkem 45 500 CZK.

' Kazdému jednotlivému Cerpani (sméné penéznich prostfedkd) musi predchazet vyzva klienta nejméné 3 pracovni dny piedem, ve které klient informuje SABF
(telefonicky nebo e-mailem), Ze si pFeje sménit ¢ast z celkového objemu smériovanych prostiedkd. Nejpozdéji ke sjednanému dni pro vyporadani daného dil¢iho
obchodu, je klient rovnéz povinen prokazatelné doloZit SABF pfislusny doklad, na zakladé jehoZ Ize identifikovat zboZi, jakoZto potvrzeni o Gcelu obchodu.

2 Nebylo-li ujednano jinak, napf. v souvislosti s poskytnutym Zajisténim.
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PRIKLAD €. 3 - BEZHOTOVOSTNi TERMINOVY OBCHOD S CIZi MENOU SAB TARF
(DALE JEN , SAB TARF") BEZ PAKY, EXPORT

Klient XY a.s. vyvazi zbozi do Némecka a inkasuje za né EUR. Klient chce mit jistotu, ze vzhledem k nizké obchodni
marzi mu alesponi u ¢asti objemu neklesne sménny kurz pod aktudlni spotovy kurz 25,00 CZK/EUR. Na zékladé své
obchodni zvyklosti vi, Ze proda kazdy mésic zbozi za 250-300 tisic EUR. Rozhodne se ¢ast objemu ve vysi

120.000 EUR mésitné zajistit pevnym forwardovym kurzem 25,10 CZK/EUR a ¢ast objemu ve vysi 100.000 EUR
mési¢né sjednat SAB TARF kurzem 25,20 CZK/EUR.

vvvvv

cast objemu lepsi kurz oproti standardnimu forwardovému kurzu v ¢ase sjednani obchodu a zaroven je pro ngj
akceptovatelné riziko spojené s neurcitosti vysledného celkového objemu zajisténi a délky vysledného trvani
zajisténi SAB TARF. Zbytek objemu mUze smérovat aktudlnim spotovym kurzem.

Cilovy zisk 2 CZK (200 halérd)
Spotovy kurz v den uzavieni 25,00 CZK/EUR

Forwardovy kurz 25,10 CZK/EUR

Sjednany (SAB TARF) kurz 25,20 CZK/EUR
Paka bez paky
Datum uzavreni SAB TARF 15.1. 2025

Sjednany (SAB TARF)

Datum vyporadani kurz [CZK/EUR]

Datum expirace Objem vyporadani [EUR]

04.02.2025 06. 02. 2025 100.000 25,20
04.03.2025 06. 03.2025 100.000 25,20
03. 04.2025 07. 04.2025 100.000 25,20
02. 05. 2025 06. 05. 2025 100.000 25,20
04. 06. 2025 06. 06. 2025 100.000 25,20
02.07.2025 07.07.2025 100.000 25,20
04. 08. 2025 06. 08. 2025 100.000 25,20
04.09. 2025 08. 09. 2025 100.000 25,20
02.10. 2025 06.10.2025 100.000 25,20
04.11. 2025 06.11. 2025 100.000 25,20
04.12.2025 08.12.2025 100.000 25,20
02.01.2026 06. 01. 2026 100.000 25,20

MoZné scénare:
A.  Pokud spotovy kurz (Bloomberg fixing — BFIX) v den expirace < sjednany kurz, klient proda sjednany objem

vyporadani sjednanym kurzem, a zaroven akumuluje rozdil spotového kurzu a sjednaného (SAB TARF)
kurzu az do Urovné Cilového zisku.

B.  Pokud spotovy kurz (Bloomberg fixing - BFIX) v den expirace = sjednany kurz, klient proda sjednany objem
vyporadani sjednanym kurzem a nedochdazi k zadné akumulaci rozdilu kurzd.
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SCENARA:

Pokud by v modelovém prikladé spotovy kurz (BFIX) klesl na Uroven 24,85 CZK/EUR, klient by prodéval v Gnoru za
25,20 CZK/EUR (35 haléf zisk), v bFeznu za 25,20 CZK/EUR (35 halérl zisk), v dubnu za 25,20 CZK/EUR

(35 halérd zisk), v kvétnu za 25,20 CZK/EUR (35 halér zisk), v €ervnu za 25,20 CZK/EUR (35 halérd zisk),

v Cervenci za 25,10 CZK/EUR (25 halérd zisk). Akumulovany zisk by tedy v ¢ervenci 2025 dosahl ¢astky Cilového zisku
2 CZK (200 halért) a SAB TARF by byl vyporadan (ukoncen), tj. nasledujici mésice by klient jiz nemél zajistény.

SCENARB:
Pokud by v modelovém prikladé spotovy kurz (BFIX) v 4noru vzrostl na Groven 25,10 CZK/EUR a od biezna zdstal
beze zmény na Urovni 25,30 CZK/EUR, klient by prodaval v Gnoru za 25,20 CZK/EUR (10 haléid zisk) a viechny dalsi

mésice aZz do 6. 1. 2026 v¢etné za 25,20 CZK/EUR (0 CZK zisk). Akumulovany zisk by tudiz nedosahl ¢astky Cilového
zisku 2 CZK (200 halér) a SAB TARF by byl aktivni po celou dobu 12 mésic(.
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PRIKLAD 4: BEZHOTOVOSTNi TERMINOVY OBCHOD S CiZi MENOU SAB TARF S PAKOU, EXPORT

Klient XY a.s. vyvazi zbozi do Némecka a inkasuje za né EUR. Klient chce mit jistotu, ze vzhledem k nizké obchodni
marzi mu alesponi u ¢asti objemu neklesne sménny kurz pod aktualni spotovy kurz 25,00 CZK/EUR. Na zakladé své
obchodni zvyklosti vi, ze proda kazdy mésic zbozi za 250-400 tisic EUR.

Klient nepotrebuje zajistit cely objem planované transakce za pevné stanoveny kurz; podstatnéjsi je pro né€j na
¢ast objemu lepsi kurz oproti standardnimu forwardovému kurzu v ¢ase sjednani obchodu a zaroven je pro néj
akceptovatelné riziko spojené s neurcitosti vysledného celkového objemu zajisténi a délky vysledného trvani
zajidténi SAB TARF. Zbytek objemu mUZe sménovat aktualnim spotovym kurzem.

Klient se rozhodne ¢ast objemu ve vy3i 80.000 EUR mési¢né zajistit pevnym forwardovym kurzem 25,10 CZK/EUR.
Pro ¢ast objemu ve vy3i 100.000 EUR mési¢né se rozhoduje mezi sjednanim zajisténi SAB TARF kurzem

25,20 CZK/EUR bez paky s jistotou vy3e smény sjednaného objemu (do okamziku naplnéni cilového zisku)

a sjednanim zajisténi SAB TARF kurzem 25,35 CZK/EUR s pakou 1:1,5 s rizikem smény vy35iho objemu v pfipadé
pfiznivého vyvoje kurzu (oslabeni CZK nad Uroven sjednaného kurzu). Protoze chce klient dosdhnout co nejvyssiho
kurzu oproti forwardovému kurzu 25,10 CZK/EUR, rozhodne se sjednat zajisténi 100.000 EUR mési¢né SAB TARF
kurzem 25,35 s pakou 1:1,5. Znamena to pro néj moznost zajisténi ¢asti objemu EUR jesté vyhodnéjsim kurzem
oproti pevnému forwardovému kurzu i oproti SAB TARF bez paky, avsak pfi podstoupeni rizika vyporadani obchodu
ve vyssim objemu 150.000 EUR sjednanym SAB TARF kurzem v pfipadé pFiznivého vyvoje kurzu (posileni CZK nad
Uroven sjednaného kurzu).

Cilovy zisk 2 CZK (200 halér)

Spotovy kurz v den uzavieni 25,00 CZK/EUR

Forwardovy kurz 25,10 CZK/EUR

Sjednany (SAB TARF) kurz 25,35 CZK/EUR
Paka 11,5
Datum uzavreni SAB TARF 15.1.2025
| Datum Objern vyporadaniA  Objem vyporadani B Sjednany
Datum expirace e [EUR] [EUR] (SAB TARF) kurz
[CZK/EUR]
04.02.2025 06. 02.2025 100.000 150.000 25,35
04.03.2025 06. 03.2025 100.000 150.000 25,35
03. 04.2025 07. 04. 2025 100.000 150.000 25,35
02. 05. 2025 06. 05. 2025 100.000 150.000 25,35
04. 06. 2025 06. 06.2025 100.000 150.000 25,35
02.07.2025 07. 07.2025 100.000 150.000 25,35
04.08. 2025 06. 08.2025 100.000 150.000 25,35
04.09. 2025 08.09.2025 100.000 150.000 25,35
02.10. 2025 06.10. 2025 100.000 150.000 25,35
04.11. 2025 06.11. 2025 100.000 150.000 25,35
04.12. 2025 08.12.2025 100.000 150.000 25,35
02.01.2026 06. 01.2026 100.000 150.000 25,35
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MoZné scéndre:

A.  Pokud spotovy kurz (Bloomberg fixing — BFIX) v den expirace < sjednany kurz, klient proda sjednany objem
vyporadani A sjednanym kurzem, a zaroven akumuluje rozdil spotového kurzu a sjednaného (SAB TARF)
kurzu az do urovné Cilového zisku.

B.  Pokud spotovy kurz (Bloomberg fixing — BFIX) v den expirace = sjednany kurz, klient proda sjednany objem
vyporadani B sjednanym kurzem a nedochdzi k Zddné akumulaci rozdilu kurz(.

SCENARA:

Pokud by v modelovém piikladé spotovy kurz (BFIX) zlstal po celou dobu na Grovni 25,00 CZK/EUR, klient by
prodaval v Unoru za 25,35 CZK/EUR (35 haléfl zisk), v bieznu za 25,35 CZK/EUR (35 haléfd zisk), v dubnu za

25,35 CZK/EUR (35 halérd zisk), v kvétnu za 25,35 CZK/EUR (35 halérd zisk), v ¢ervnu za 25,35 CZK/EUR

(35 halérd zisk), v Cervenci za 25,25 CZK/EUR (25 halérd zisk). Akumulovany zisk by tedy v ¢ervenci 2025 dosahl
¢astky Cilového zisku 2 CZK (200 halérl) a SAB TARF by byl vyporadan (ukoncen), tj. nasledujici mésice by klient jiz
nemeél zajistény.

SCENARB:

Pokud by v modelovém piikladé spotovy kurz (BFIX) v Gnoru vzrostl na trover 25,20 CZK/EUR a od biezna zUstal
beze zmény na Urovni 25,40 CZK/EUR, klient by prodaval v inoru 100.000 EUR za 25,35 CZK/EUR (15 halérd zisk)

a vdechny daldi mésice az do 6. 1. 2026 véetné by prodaval 150.000 EUR za 25,35 CZK/EUR (0 CZK zisk). Akumulovany
zisk by tudiz nedosahl ¢astky Cilového zisku 2 CZK (200 halér) a SAB TARF by byl aktivni po celou dobu 12 mésicU.
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PRIKLAD 5: BEZHOTOVOSTNi TERMINOVY OBCHOD S CIZi MENOU SAB TARF BEZ PAKY, IMPORT

Klient XY a.s. kupuje zbozi z Italie v méné EUR a vi, ze musi kazdy mésic uhradit 250-300 tisic EUR svému dodavateli
na zakladé splatnosti faktur. Vzhledem k potiiebé presné kalkulace nakladd se rozhodne pfi aktudlnim spotovém
kurzu 25,00 CZK/EUR ¢ast objemu ve vy3i 120.000 EUR mési¢né zajistit pevnym forwardovym kurzem

25,40 CZK/EUR a ¢ast objemu ve vy3i 100.000 EUR mési¢né zajistit SAB TARF kurzem 25,10 CZK/EUR.

¢ast objemu lepsi kurz oproti standardnimu forwardovému kurzu v ¢ase sjednani obchodu a zaroven je pro néj
akceptovatelné riziko spojené s neurcitosti vysledného celkového objemu zajisténi a délky vysledného trvani
zajidténi SAB TARF. Zbytek objemu miZe sménovat aktualnim spotovym kurzem.

Cilovy zisk 2 CZK (200 halér)

Spotovy kurz v den uzavieni 25,00 CZK/EUR

Forwardovy kurz 25,40 CZK/EUR
Sjednany (SAB TARF) kurz 25,10 CZK/EUR
Paka bez paky
Datum uzavreni SAB TARF 15.1. 2025

Datum expirace Datum vyporadani Objem vyporadani [EUR] Sjesgrazn[%(ZSQEJé]RF)
04.02.2025 06. 02.2025 100.000 25,10
04.03.2025 06. 03.2025 100.000 25,10
03. 04.2025 07. 04.2025 100.000 25,10
02. 05.2025 06. 05. 2025 100.000 25,10
04. 06. 2025 06. 06. 2025 100.000 2510
02.07.2025 07. 07. 2025 100.000 25,10
04.08.2025 06. 08.2025 100.000 25,10
04.09. 2025 08. 09.2025 100.000 25,10
02.10. 2025 06.10. 2025 100.000 2510
04.11.2025 06.11. 2025 100.000 25,10
04.12. 2025 08.12.2025 100.000 2510
02.01.2026 06. 01. 2026 100.000 25,10

MoZné scéndre:

A.  Pokud spotovy kurz (Bloomberg fixing — BFIX) v den expirace > sjednany kurz, klient koupi sjednany objem
vyporadani sjednanym kurzem, a zaroven akumuluje rozdil spotového kurzu a sjednaného (SAB TARF) kurzu
az do urovné Cilového zisku.

B.  Pokud spotovy kurz (Bloomberg fixing — BFIX) v den expirace = sjednany kurz, klient koupi sjednany objem
vyporadani sjednanym kurzem a nedochazi k zadné akumulaci rozdilu kurzd.
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SCENARA:

Pokud by v modelovém prikladé spotovy kurz (BFIX) vzrostl na Uroveri 25,45 CZK/EUR, klient by nakupoval v Unoru
za 25,10 CZK/EUR (35 halérd zisk), v bfeznu za 25,10 CZK/EUR (35 halérd zisk), v dubnu za 25,10 CZK/EUR (35 halér
zisk), v kvétnu za 25,10 CZK/EUR (35 haléFd zisk), v ¢ervnu za 25,10 CZK/EUR (35 haléil zisk), v Cervenci za

25,20 CZK/EUR (25 halérl zisk). Akumulovany zisk by tedy v ¢ervenci 2025 dosahl ¢astky Cilového zisku 2 CZK
(200 halért) a SAB TARF by byl vyporadan (ukoncen), tj. nasledujici mésice by klient jiz nemél zajistény.

SCENARB:
Pokud by v modelovém prikladé spotovy kurz (BFIX) v 4noru vzrostl na Groven 25,20 CZK/EUR a od biezna kles|
a nasledné zlstal beze zmény na Grovni 24,90 CZK/EUR, klient by nakupoval v anoru za 25,10 CZK/EUR

(10 haléra zisk) a vdechny dal3i mésice aZ do 6. 1. 2026 v&etné za 25,10 CZK/EUR (0 CZK zisk). Akumulovany zisk
by tudiZ nedosahl ¢astky Cilového zisku 2 CZK (200 halér) a SAB TARF by byl aktivni po celou dobu 12 mésic.
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PRIKLAD 6: BEZHOTOVOSTNi TERMINOVY OBCHOD S CIZi MENOU SAB TARF S PAKOU, IMPORT

Klient XY a.s. kupuje zbozi z Italie v méné EUR a vi, ze musi kazdy mésic uhradit 250-300 tisic EUR svému dodavateli
na zakladé splatnosti faktur. Vzhledem k potrebé presné kalkulace nakladd se rozhodne ¢ast objemu ve vysi
80.000 EUR mésitné zajistit pevnym forwardovym kurzem 25,40 CZK/EUR. Pro ¢ast objemu ve vysi

100.000 EUR mési¢né se rozhoduje mezi sjednanim zajisténi SAB TARF kurzem 25,10 CZK/EUR bez paky s jistotou
vySe smeény sjednaného objemu (do okamzZiku naplnéni cilového zisku), a sjednanim zajisténi SAB TARF kurzem
25,00 CZK/EUR s pakou 1:1,5 s rizikem smény vys3iho objemu v pfipadé pfiznivého vyvoje kurzu (posileni CZK pod
25,40 CZK/EUR, rozhodne se pro ¢astku ve vysi 100.000 EUR mési¢né sjednat zajisténi SAB TARF kurzem

25,00 CZK/EUR s pakou 1:1,5. Znamena to pro n&j moznost zajisténi ¢asti objemu EUR v jesté vyhodné&jsim kurzu
oproti forwardovému zajisténi i oproti SAB TARF bez paky, avsak pfi podstoupeni rizika vyporadani obchodu ve
vys&im objemu 150.000 EUR sjednanym SAB TARF kurzem v pfipadé priznivého vyvoje kurzu (posileni CZK pod
uroven sjednaného kurzu).

Klient nepotfebuje zajistit cely objem planované transakce za pevné stanoveny kurz; podstatnéjsi je pro n€j na
¢ast objemu lepsi kurz oproti standardnimu forwardovému kurzu v ¢ase sjednani obchodu a zaroven je pro négj
akceptovatelné riziko spojené s neurcitosti vysledného celkového objemu zajisténi a délky vysledného trvani
zajisténi SAB TARF. Zbytek objemu mUZe sménovat aktualnim spotovym kurzem.

Cilovy zisk 2 CZK (200 haléra)

Spotovy kurz v den uzavreni 25,00 CZK/EUR

Forwardovy kurz 25,40 CZK/EUR

Sjednany (SAB TARF) kurz 25,00 CZK/EUR
Paka 1:1,5
Datum uzavi'eni SAB TARF 15.1.2025
. Datum Objem vyporadani A  Objem vyporadani B SEe e
Datum expirace vyporadan [EUR] [EUR] (SAB TARF) kurz
[CZK/EUR]
04. 02. 2025 06. 02.2025 100.000 150.000 25,00
04.03.2025 06. 03.2025 100.000 150.000 25,00
03. 04.2025 07. 04. 2025 100.000 150.000 25,00
02. 05. 2025 06. 05. 2025 100.000 150.000 25,00
04. 06. 2025 06. 06. 2025 100.000 150.000 25,00
02.07.2025 07. 07.2025 100.000 150.000 25,00
04.08.2025 06. 08.2025 100.000 150.000 25,00
04.09. 2025 08. 09. 2025 100.000 150.000 25,00
02.10. 2025 06.10. 2025 100.000 150.000 25,00
04.11. 2025 06. 11. 2025 100.000 150.000 25,00
04.12.2025 08.12.2025 100.000 150.000 25,00
02.01.2026 06. 01. 2026 100.000 150.000 25,00
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MoZné scéndre:

A.  Pokud spotovy kurz (Bloomberg fixing — BFIX) v den expirace > sjednany kurz, klient koupi sjednany objem
vyporadani A sjednanym kurzem, a zaroven akumuluje rozdil spotového kurzu a sjednaného (SAB TARF)
kurzu az do urovné Cilového zisku.

B.  Pokud spotovy kurz (Bloomberg fixing - BFIX) v den expirace = sjednany kurz, klient koupi sjednany objem
vyporadani B sjednanym kurzem a nedochdzi k Zadné akumulaci rozdilu kurzg.

SCENARA:

Pokud by se v modelovém piikladé spotovy kurz (BFIX) pohyboval po celou dobu na Grovni 25,35 CZK/EUR, klient by
nakupoval v noru za 25,00 CZK/EUR (35 haléfa zisk), v bireznu za 25,00 CZK/EUR (35 haléFd zisk), v dubnu

za 25,00 CZK/EUR (35 haléfd zisk), v kvétnu za 25,00 CZK/EUR (35 halért zisk), v ¢ervnu za 25,00 CZK/EUR

(35 halérd zisk), v Cervenci za 25,10 CZK/EUR (25 halért zisk). Akumulovany zisk by tedy v ¢ervenci 2025 dosahl

¢astky Cilového zisku 2 CZK (200 halérll) a SAB TARF by byl vyporadan (ukoncen), tj. nasledujici mésice by klient

jiz nemél zajistény.

SCENARB:

Pokud by v modelovém pfikladé spotovy kurz (BFIX) v 4noru vzrostl na Groven 25,10 CZK/EUR a od biezna kles|

a nasledné zlstal beze zmény na Grovni 24,90 CZK/EUR, klient by nakupoval v 4noru 100.000 EUR za 25,00 CZK/EUR
(10 haléra zisk) a viechny dalsi mésice az do 6. 1. 2026 v&etné by nakupoval 150.000 EUR za 25,00 CZK/EUR

(0 CZK zisk). Akumulovany zisk by tudiz nedosahl ¢astky Cilového zisku 2 CZK (200 halér) a SAB TARF by byl aktivni
po celou dobu 12 mésicd.
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PRIKLAD 7: BEZHOTOVOSTNi TERMINOVY OBCHOD S CiIZi MENOU SAB RISK REVERSAL
S PAKOU, EXPORT

Klient XY, a.s. pravidelné vyvazi zbozi do eurozény a kazdy mésic inkasuje ¢astky v méné EUR v pfedem znamé vysi
priblizné 300.000 EUR. Vzhledem k nejistému vyvoji sménného kurzu CZK/EUR se chce klient chranit proti posileni
koruny, které by vedlo ke znehodnoceni jeho prijm0C v CZK. Zaroven ale nechce pfijit o vyhodu pFipadného oslabeni
CZK, kdy by mohl prodat EUR za vyhodnéjsi spotovy kurz.

Na zakladé své strategie Fizeni kurzového rizika se rozhodne pro produkt SAB Risk Reversal s pakou 1:2, ktery mu
umozni participaci na vyhodnéjsim vyvoji kurzu CZK/EUR v pfipadg, Ze se spotovy kurz (Bloomberg Fixing — BFIX)
bude pohybovat mezi dohodnutou spodni a horni hranici kurzu. Pokud by vsak CZK vyrazné posilila (kurz klesl pod
spodni hranici kurzu), klient sménuje nenapakovany objem za spodni hranici kurzu. Pokud CZK oslabi (kurz pfekroci
horni hranici kurzu), klient bude muset sménit napakovany objem za predem stanoveny kurz.

Pro klienta je dllezité ziskat lepsi kurz neZ v pripadé bézného forwardu, avsak je ochoten podstoupit riziko vy3siho
objemu vyporadani v pripadé pfiznivého vyvoje kurzu (oslabeni CZK nad Uroven sjednaného kurzu). Zbyvajici objem
mUzZe klient prodavat spotové nebo jinymi zajistovacimi nastroji.

Spodni hranice kurzu 24,50 CZK/EUR

Horni hranice kurzu 25,50 CZK/EUR
Kurz mezi spodni a horni hranici BFIX-0,2%
Mésic¢ni sjednany objem 100.000 EUR
Paka 1.2

Datum uzavreni 1.6.2025

Doba trvani 12 mésicl

e DaELIJm, , Objem vyporadani A Objem vyporadani B Sjednany kurz
vyporadani [EUR] [EUR] [CZK/EUR]
01. 07. 2025 03.07.2025 100.000 200.000 24,50 / BFIX - 0,2 %/ 25,50
01. 08.2025 05.08.2025 100.000 200.000 24,50 / BFIX - 0,2 %/ 25,50
02.09.2025 03.09. 2025 100.000 200.000 24,50 / BFIX - 0,2 %/ 25,50
01.10. 2025 03.10. 2025 100.000 200.000 24,50 / BFIX - 0,2 %/ 25,50
03.11.2025 05.11.2025 100.000 200.000 24,50 / BFIX - 0,2 %/ 25,50
01.12. 2025 03.12.2025 100.000 200.000 24,50/ BFIX-0,2% /25,50
02.01.2026 05.01.2026 100.000 200.000 24,50 / BFIX - 0,2 %/ 25,50
02.02.2026 04.02.2026 100.000 200.000 24,50 / BFIX - 0,2 %/ 25,50
02.03.2026 04.03.2026 100.000 200.000 24,50 / BFIX - 0,2 %/ 25,50
01. 04. 2026 03. 04. 2026 100.000 200.000 24,50 / BFIX - 0,2 %/ 25,50
04.05. 2026 05. 05. 2026 100.000 200.000 24,50/ BFIX - 0,2 %/ 25,50
01. 06. 2026 03.06. 2026 100.000 200.000 24,50/ BFIX - 0,2 %/ 25,50
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MoZné scénare:

A.  Spotovy kurz (BFIX) = 25,00 CZK/EUR (v pasmu)

B.  Spotovy kurz (BFIX) = 24,40 CZK/EUR (pod spodni hranici)
C.  Spotovy kurz (BFIX) = 25,70 CZK/EUR (nad horni hranicf)

SCENARA:
Pokud se spotovy kurz (BFIX) v den expirace pohybuje v pasmu mezi sjednanou spodni a horni hranici kurzu, Klient
smeénuje objem vyporadani A (100.000 EUR) za aktudlni spotovy kurz (BFIX) minus 0,2 %.

SCENAR B:

Pokud se spotovy kurz (BFIX) v den expirace pohybuje pod spodni hranici kurzu, Klient sménuje objem vyporadani
A (100.000 EUR) za kurz 24,50 CZK/EUR - kurz je omezen spodni hranici kurzu.

SCENARC:

Pokud se spotovy kurz (BFIX) v den expirace pohybuje nad horni hranici kurzu, Klient sménuje objem vyporadani
B (200.000 EUR) za kurz 25,50 CZK/EUR - doslo k prolomeni horni hranice kurzu a aktivaci paky.
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PRIKLAD 8: BEZHOTOVOSTNI TERMINOVY OBCHOD S CIZi MENOU SAB RISK REVERSAL
S PAKOU, IMPORT

Klient XY, a.s. nakupuje pravidelné zbozi z eurozény a kazdy mésic hradi faktury v méné EUR v pfedem znamé vysi
priblizné 300.000 EUR. Vzhledem k nejistému vyvoji sménného kurzu CZK/EUR se chce klient chranit proti oslabeni
koruny, které by vedlo ke zdraZeni nakupU. Zaroven ale nechce pfijit o vyhodu pripadného posileni CZK, kdy by mohl
nakoupit EUR za vyhodnéjsi spotovy kurz.

Na zakladé své strategie Fizeni kurzového rizika se rozhodne pro produkt SAB Risk Reversal s pakou 1:2, ktery mu
umozni participaci na vyhodnéjsim vyvoji kurzu CZK/EUR v pfipadg, Ze se spotovy kurz (Bloomberg Fixing — BFIX)
bude pohybovat mezi dohodnutou spodni a horni hranici kurzu. Pokud by vsak CZK vyrazné posilila (kurz klesl pod
spodni hranici kurzu), klient bude muset sménit napakovany objem za pfedem stanoveny kurz. Pokud CZK vyrazné
oslabi (kurz prekro€i horni hranici kurzu), sménuje klient sjednany objem za horni hranici kurzu.

Pro klienta je dllezité ziskat lepsi kurz neZ v pripadé bézného forwardu, avsak je ochoten podstoupit riziko vy3siho
objemu vyporadani v pripadé pfiznivého vyvoje kurzu (posileni CZK pod Uroven sjednaného kurzu). Zbyvajici objem
mUzZe klient nakupovat spotové nebo jinymi zajistovacimi nastroji.

Spodni hranice kurzu 24,50 CZK/EUR

Horni hranice kurzu 25,50 CZK/EUR
Kurz mezi spodni a horni hranici BFIX+0,2%
Mésic¢ni sjednany objem 100.000 EUR
Paka 1.2

Datum uzavreni 1.6.2025

Doba trvani 12 mésicl

e DaELIJm, , Objem vyporadani A Objem vyporadani B Sjednany kurz
vyporadani [EUR] [EUR] [CZK/EUR]
01. 07. 2025 03.07.2025 100.000 200.000 24,50 / BFIX + 0,2 %/ 25,50
01. 08.2025 05.08. 2025 100.000 200.000 24,50 / BFIX + 0,2 %/ 25,50
02.09. 2025 03.09. 2025 100.000 200.000 24,50 / BFIX + 0,2 %/ 25,50
01.10. 2025 03.10.2025 100.000 200.000 24,50 / BFIX + 0,2 %/ 25,50
03.11.2025 05.11.2025 100.000 200.000 24,50 / BFIX + 0,2 %/ 25,50
01.12. 2025 03.12. 2025 100.000 200.000 24,50 / BFIX + 0,2 %/ 25,50
02.01.2026 05.01.2026 100.000 200.000 24,50 / BFIX + 0,2 %/ 25,50
02.02.2026 04.02.2026 100.000 200.000 24,50 / BFIX + 0,2 %/ 25,50
02.03.2026 04.03.2026 100.000 200.000 24,50 / BFIX + 0,2 %/ 25,50
01. 04. 2026 03. 04. 2026 100.000 200.000 24,50 / BFIX + 0,2 %/ 25,50
04.05. 2026 05. 05. 2026 100.000 200.000 24,50 / BFIX + 0,2 %/ 25,50
01. 06. 2026 03.06.2026 100.000 200.000 24,50 / BFIX + 0,2 %/ 25,50
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MoZné scénare:

A.  Spotovy kurz (BFIX) = 25,00 CZK/EUR (v pasmu)

B.  Spotovy kurz (BFIX) = 24,40 CZK/EUR (pod spodni hranici kurzu)
C.  Spotovy kurz (BFIX) = 25,70 CZK/EUR (nad horni hranici kurzu)

SCENARA:
Pokud se spotovy kurz (BFIX) v den expirace pohybuje v pasmu mezi sjednanou spodni a horni hranici kurzu, Klient
smeénuje sjednany objem vyporadani A (100.000 EUR) za aktualni spotovy kurz (BFIX) plus 0,2 %.

SCENAR B:

Pokud se spotovy kurz (BFIX) v den expirace pohybuje pod spodni hranici kurzu, Klient sménuje sjednany objem
vyporadani B (200.000 EUR) za kurz 24,50 CZK/EUR, protoze doslo k prolomeni spodni hranice kurzu a aktivaci paky.

SCENARC:

Pokud se spotovy kurz (BFIX) v den expirace pohybuje nad horni hranici kurzu, Klient sménuje sjednany objem
vyporadani A (100.000 EUR) za 25,50 CZK/EUR.
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PRIKLAD 9: BEZHOTOVOSTNi TERMINOVY OBCHOD S Cizi MENOU
SAB RATIO FORWARD S PAKOU, EXPORT

Klient XY, a.s. pravidelné vyvazi zbozi do eurozény a kazdy mésic inkasuje trzby v méné EUR v oCekavané vysi
priblizné 300.000 EUR. Vzhledem k tomu, Ze jeho obchodni marZe je stabilni, ale zavisla na kurzu CZK/EUR, chce
se klient chranit proti posileni CZK, které by snizilo jeho korunové prijmy. Zaroven si ale preje tézit z pfipadného
oslabeni CZK, které by mu pfineslo vyssi korunoveé vynosy.

Zvoli produkt SAB Ratio Forward s pakou 1:2. Tento nastroj mu umoznuje sménovat za lepsi kurz, nez nabizi
standardni forward, ale pod podminkou akceptace rizika, Ze v pfipadé priznivého vyvoje kurzu (oslabeni CZK nad
Uroven sjednaného kurzu), bude muset klient smérovat napakovany objem za pfedem sjednany kurz. Zbytek mUzZe
sménit za aktualni spotovy kurz nebo vyuzit jiny zajiStovaci nastroj.

Sjednany kurz 25,00 CZK/EUR
Mésicni sjednany objem 100.000 EUR
Paka 1.2

Datum uzavreni 1.6.2025

Doba trvani 12 mésicl

Datum expirace DaEL,JmI , Objem vyporadani A Objem vyporadani B Sjednany kurz
vyporadani [EUR] [EUR] [CZK/EUR]
01. 07. 2025 03.07.2025 100.000 200.000 25,00
01. 08.2025 05. 08. 2025 100.000 200.000 25,00
02.09.2025 03.09.2025 100.000 200.000 25,00
01.10. 2025 03.10.2025 100.000 200.000 25,00
03.11. 2025 05.11.2025 100.000 200.000 25,00
01.12. 2025 03.12.2025 100.000 200.000 25,00
02.01.2026 05. 01. 2026 100.000 200.000 25,00
02.02.2026 04.02.2026 100.000 200.000 25,00
02.03.2026 04.03.2026 100.000 200.000 25,00
01. 04. 2026 03. 04. 2026 100.000 200.000 25,00
04.05. 2026 05.05. 2026 100.000 200.000 25,00

01.06. 2026 03. 06. 2026 100.000 200.000 25,00
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MoZné scénare:

A.  Spotovy kurz (BFIX) = 24,80 CZK/EUR (CZK posilila)

B.  Spotovy kurz (BFIX) = 25,30 CZK/EUR (CZK oslabila)

C.  Spotovy kurz (BFIX) = 25,00 CZK/EUR (spotovy kurz = sjednany kurz)

SCENARA:

Pokud je spotovy kurz (BFIX) v den expirace nizsi nez sjednany kurz, Klient sménuje sjednany objem vyporadani
A (100.000 EUR) za sjednany kurz 25,00 CZK/EUR.

SCENARB:

Pokud je spotovy kurz (BFIX) v den expirace vyssi neZ sjednany kurz, Klient sménuje sjednany objem vyporadani
B (200.000 EUR) za sjednany kurz 25,00 CZK/EUR.

SCENAR C:

Pokud je spotovy kurz (BFIX) v den expirace roven sjednanému kurzu, Klient sménuje sjednany objem vypofradani
B (200.000 EUR) za sjednany kurz.
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PRIKLAD 10: BEZHOTOVOSTNI TERMINOVY OBCHOD S CiZi MENOU
SAB RATIO FORWARD S PAKOU, IMPORT

Klient XY, a.s. pravidelné& nakupuje zboZi v méné EUR od dodavatel( z eurozdny a kazdy mésic hradi faktury

v olekavané vysi priblizné 300.000 EUR. Vzhledem k tomu, Ze kurz CZK/EUR pFimo ovliviiuje korunové naklady, chce
se klient chranit proti oslabeni CZK, které by vedlo k vy33im vydajlm. Zaroven chce mit mozZnost ¢aste¢né profitovat
z pripadného posileni CZK, které by nakupy zlevnilo.

Rozhodne se pro SAB Ratio Forward s pakou 1:2. Tento nastroj mu umoznuje sménovat za lepsi kurz, nez nabizi
standardni forward, ale pod podminkou akceptace rizika, Ze v pfipadé priznivého vyvoje kurzu (posileni CZK pod
Uroven sjednaného kurzu), bude muset klient smériovat napakovany objem za pfedem sjednany kurz. Zbytek mUzZe
sménit za aktualni spotovy kurz nebo vyuzit jiny zajiStovaci nastroj.

Sjednany kurz 25,00 CZK/EUR

Mésicni sjednany objem 100.000 EUR

Paka 1.2

Datum uzavreni 1.6.2025

Doba trvani 12 mésicl

Datum expirace Vygiﬁgg;m Objem \[/I;E/BoRf]édéniA Objem \[/gBORF]édém B Sj‘[s((:jzn}?/nEyUlEu]rz
01. 07. 2025 03.07.2025 100.000 200.000 25,00
01. 08.2025 05. 08. 2025 100.000 200.000 25,00
02.09.2025 03.09.2025 100.000 200.000 25,00
01.10. 2025 03.10.2025 100.000 200.000 25,00
03.11. 2025 05.11.2025 100.000 200.000 25,00
01.12. 2025 03.12.2025 100.000 200.000 25,00
02.01.2026 05. 01. 2026 100.000 200.000 25,00
02.02.2026 04.02.2026 100.000 200.000 25,00
02.03.2026 04.03.2026 100.000 200.000 25,00
01. 04. 2026 03. 04. 2026 100.000 200.000 25,00
04.05. 2026 05.05. 2026 100.000 200.000 25,00
01. 06. 2026 03.06. 2026 100.000 200.000 25,00
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MoZné scénare:

A.  Spotovy kurz kurz (BFIX) = 25,30 CZK/EUR (CZK oslabila)

B.  Spotovy kurz (BFIX) = 24,80 CZK/EUR (CZK posilila)

C.  Spotovy kurz (BFIX) = 25,00 CZK/EUR (spotovy kurz = sjednany kurz)

SCENARA:

Pokud je spotovy kurz (BFIX) v den expirace vyssi nez sjednany kurz, Klient sménuje sjednany objem vyporadani
A (100.000 EUR) za sjednany kurz 25,00 CZK/EUR.

SCENARB:

Pokud je spotovy kurz (BFIX) v den expirace nizsi nez sjednany kurz, Klient sméniuje sjednany objem vyporadani

B (200.000 EUR) za sjednany kurz 25,00 CZK/EUR.

SCENAR C:

Pokud je spotovy kurz (BFIX) v den expirace roven sjednanému kurzu, Klient sménuje sjednany objem vypofradani
B (200.000 EUR) za sjednany kurz.
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y N

PRIKLAD 11: BEZHOTOVOSTNi TERMINOVY OBCHOD S CIZi MENOU SAB PARTICIPATING

FORWARD EXPORT

Klient XY, a.s. pravidelné vyvazi zbozi do eurozony a kazdy mésic inkasuje trzby v méné EUR ve vysi priblizné
300.000 EUR. Vzhledem k nizké marZi a vyznamnému podilu exportu na celkovych trzbach je pro klienta dllezité

zajisténi pfiznivého sménného kurzu CZK/EUR.

sab

Klient se chce chranit proti posileni CZK, které by sniZilo korunovou hodnotu jeho prijmU. Zaroven si vsak preje
vyuzit vyhodnéjsi kurz v pfipadé oslabeni CZK, aby mohl ¢ast objemu sménit vyhodnéji nez za pevné sjednany
forwardovy kurz. Rozhodne se proto pro produkt SAB Participating Forward, ktery mu umoznuje:

ochranu (v pfipadé nepfiznivého vyvaoje, tj. posileni CZK),

¢astecnou participaci na vyhodnéjsim spotovém kurzu pfi oslabeni CZK.

Tento nastroj mu tedy poskytuje ochranu i flexibilitu — vhodny kompromis mezi jistotou a moznosti participovat na

pfiznivém vyvoji trhu.

Sjednany kurz

Mésicni sjednany objem

Datum uzavreni

Doba trvani

Datum expirace

01. 07. 2025
01. 08. 2025
02.09. 2025
01.10. 2025

03.11. 2025

01.12. 2025

02.01. 2026
02.02.2026
02.03.2026
01. 04. 2026

04. 05.2026
01.06. 2026

Datum
vyporadani

03. 07.2025
05. 08. 2025
03.09. 2025
03.10. 2025
05.11. 2025

03.12.2025

05. 01. 2026
04.02. 2026
04. 03. 2026
03. 04. 2026

05. 05. 2026
03. 06.2026

25,00 CZK/EUR/BFIX-0,2%

100.000 EUR

1.6.2025

12 mésict

Objem vyporadani
[EUR]

100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000

100.000
100.000

25,00/ BFIX-0,2%
25,00/ BFIX-0,2%
25,00/ BFIX-0,2%
25,00/ BFIX-0,2%
25,00/ BFIX-0,2%
25,00/ BFIX-0,2%
25,00/ BFIX-0,2%
25,00/ BFIX-0,2%
25,00/ BFIX-0,2%
25,00/ BFIX-0,2%
25,00/ BFIX-0,2%
25,00/ BFIX-0,2%

Sjednany kurz [CZK/EUR]
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MoZné scénare:

A.  Spotovy kurz (BFIX) = 24,80 CZK/EUR (posileni CZK)

B.  Spotovy kurz (BFIX) = 25,30 CZK/EUR (oslabeni CZK)

C.  Spotovykurz (BFIX) = 25,00 CZK/EUR (spotovy kurz je roven sjednanému kurzu)

SCENARA:

Pokud je spotovy kurz (BFIX) v den expirace nizsi nez sjednany kurz, Klient sménuje sjednany objem vyporadani
(100.000 EUR) za sjednany kurz 25,00 CZK/EUR.

SCENARB:

Pokud je spotovy kurz (BFIX) v den expirace vyssi neZ sjednany kurz, Klient sménuje sjednany objem vyporadani
(100.000 EUR) z 50 % za sjednany kurz 25,00 CZK/EUR a z 50 % za aktualni spotovy kurz (BFIX) minus 0,2 %.

V modelovém pfikladé Klient smériuje 50 000 EUR za sjednany kurz 25,00 CZK/EUR a 50 000 EUR za kurz
25,249 CZK/EUR, tj. celkové 100.000 EUR za kurz 25,125 CZK/EUR.

SCENARC:

Pokud je spotovy kurz v den expirace roven sjednanému kurzu, Klient sménuje sjednany objem vyporadani
(100.000 EUR) za sjednany kurz 25,00 CZK/EUR.
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PRIKLAD 12: BEZHOTOVOSTNi TERMINOVY OBCHOD S CIZi MENOU
SAB PARTICIPATING FORWARD, IMPORT

Klient XY, a.s. pravidelné& nakupuje zboZi od svych dodavatel( v eurozéné a kazdy mésic musi uhradit faktury v méné
EUR v objemu cca 300.000 EUR. Vzhledem k napjatému rozpoctu a potrebé planovat naklady chce mit zajistén
maximalni kurz, za ktery bude eura nakupovat. Zaroven si ale preje mit moznost tézit z pripadného posileni CZK,
které by mu umoznilo levnéjsi nakup. Voli produkt SAB Participating Forward, ktery mu poskytuje:

ochranu pfi oslabeni CZK (vySsi kurz),
¢astecnou participaci pfi posileni CZK (nizsi kurz).

Tento nastroj mu tedy poskytuje ochranu i flexibilitu — vhodny kompromis mezi jistotou a moznosti participovat na

pfiznivém vyvoji trhu.

Sjednany kurz

25,00 CZK/EUR/BFIX+0,2%

Mésicni sjednany objem 100.000 EUR
Datum uzavreni 1.6.2025
Doba trvani 12 mésica

Datum expirace vygggorlgni Objem vyporadani [EUR] Sj[eér:(a/rl%ks]rz
01. 07. 2025 03.07.2025 100.000 25,00/ BFIX+0,2%
01. 08.2025 05.08. 2025 100.000 25,00/ BFIX+0,2%
02.09.2025 03.09. 2025 100.000 25,00/ BFIX+0,2%
01.10. 2025 03.10.2025 100.000 25,00 /BFIX+0,2%
03.11.2025 05.11.2025 100.000 25,00 /BFIX+0,2%
01.12. 2025 03.12.2025 100.000 25,00/ BFIX+0,2%
02.01.2026 05. 01. 2026 100.000 25,00/ BFIX+0,2%
02.02.2026 04.02. 2026 100.000 25,00/ BFIX+0,2%
02.03.2026 04.03.2026 100.000 25,00/ BFIX+0,2 %
01. 04. 2026 03. 04.2026 100.000 25,00 /BFIX+0,2 %
04. 05.2026 05. 05. 2026 100.000 25,00/ BFIX+0,2%
01. 06. 2026 03.06. 2026 100.000 25,00/ BFIX+0,2%
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MoZné scénare:

A.  Spotovy kurz (BFIX) = 25,30 CZK/EUR (oslabeni CZK)

B.  Spotovy kurz (BFIX) = 24,80 CZK/EUR (posileni CZK)

C.  Spotovy kurz (BFIX) = 25,00 CZK/EUR (spotovy kurz se rovna sjednanému kurzu)

SCENARA:

Pokud je spotovy kurz (BFIX) v den expirace vyssi nez sjednany kurz, Klient sménuje sjednany objem vyporadani
(100.000 EUR) za sjednany kurz 25,00 CZK/EUR.

SCENARB:

Pokud je spotovy kurz (BFIX) v den expirace nizsi nez sjednany kurz, Klient sméniuje sjednany objem vyporadani
(100.000 EUR) z 50 % za sjednany kurz 25,00 CZK/EUR a z 50 % za aktualni spotovy kurz (BFIX) plus 0,2 %.

V modelovém pfikladé Klient smériuje 50 000 EUR za sjednany kurz 25,00 CZK/EUR a 50 000 EUR za kurz
24,850 CZK/EUR, tj. celkové 100.000 EUR za kurz 24,925 CZK/EUR.

SCENAR C:

Pokud je spotovy kurz (BFIX) v den expirace roven sjednanému kurzu, Klient sménuje sjednany objem vyporadani
(100.000 EUR) za sjednany kurz 25,00 CZK/EUR.



